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Este informativo setorial é elaborado pelos colaboradores que integram a area
de Direito Bancario e Financeiro em conjunto com a Biblioteca de Tortoro, Madu-
reira e Ragazzi Advogados. Seu conteldo tem carater informativo, ndo consti-
tuindo opinido legal do escritorio. Para mais informacdes, entre em contato com
nossos advogados ou visite nossa pagina na internet.

de 2021, 11.540, de 12 de novembro de
2007, e 14.042, de 19 de agosto de
2020, para flexibilizar e aprimorar as
condicoes de contratacao e de rene-
gociacao das operagoes do Pro-
grama Nacional de Apoio as Mi-
croempresas e Empresas de Pe-
queno Porte (Pronampe).

Socios responsaveis

Arnaldo Rodrigues Neto
arneto@tortoromr.com.br

Caio Medici Madureira
cmadureira@tortoromr.com.br

Carlos Augusto Tortoro Junior
ctortoro@tortoromr.com.br Para também ampliar o prazo para a
renegociacdo extraordinaria de dé-
bitos no ambito do Fundo Constituci-
onal de Financiamento do Norte
(FNO), do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE) e
do Fundo Constitucional de Financi-
amento do Centro-Oeste (FCO), faci-
litar o fomento a ciéncia e tecnologia
e aprimorar o Programa Emergen-
cial de Acesso a Crédito (Peac), e
estabelece outras providéncias.

Frederico Augusto Veiga
fveiga@tortoromr.com.br

Contato
www.tortoromr.com.br

1. Legislagao e Regulagao

Poder Executivo

Programa Nacional de Apoio as Mi-
croempresas e Empresas de Pequeno
Porte (Pronampe) - Condigoes de con-
tratacao e renegociagao das operagoes
- Alteracao

m0 Presidente da Republica editou a Lei
n°® 14.554, de 20 de abril de 2023, que
altera as Leis n°s 13.999, de 18 de
maio de 2020, 14.166, de 10 de junho
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Publicada no Diario Oficial da Unido em
24.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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Banco Central do Brasil

Sistema de Pagamentos Instantaneos
(SPI) - Procedimentos para participa-
cao direta - Conta Pagamentos Instan-
taneos ( Conta PI) - Abertura - Altera-
cao

m0 Banco Central do Brasil (BCB) editou
a Instrugcao Normativa n° 370, de 10 de
abril de 2023, que altera a Instrugao
Normativa BCB n° 243, de 16 de
marco de 2022, que divulga procedi-
mentos a serem observados para
participacao direta no Sistema de
Pagamentos Instantaneos (SPI).

Dispée também sobre as diretrizes
para a abertura da Conta Pagamen-
tos Instantaneos (Conta PI).

Por fim, também define os limites
maximos de tempo para validagao e
para liquidacao das ordens de paga-
mentos instantaneos, de que trata o
Regulamento anexo a Resolugdo
BCB n° 195, de 3 de margo de 2022.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
11.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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Sistemas de Mercado Financeiro (SMF)
- No ambito do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) - Instrucao de pedidos
de autorizagao para funcionamento -
Divulgacao de procedimentos, prazos,
documentos e informacgoes

m0 Banco Central do Brasil (BCB) editou
a Instrucdao Normativa n° 374, de 26 de
abril de 2023, que divulga procedi-
mentos, prazos, documentos e in-
formacdes necessarios para a ins-
trucao de pedidos de autorizagao re-
lacionados ao funcionamento dos
Sistemas de Mercado Financeiro
(SMF) no ambito do Sistema de Pa-
gamentos Brasileiro (SPB),

E também dispde sobre os tipos de
alteracoes nos SMF e em seus regu-
lamentos que representam risco re-
levante a sua seguranca, a sua efici-
éncia ou a solidez e ao normal fun-
cionamento do SPB ou do Sistema
Financeiro Nacional (SFN).

Publicada no Diario Oficial da Unido em
27.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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Recebiveis imobiliarios - Atividades de
registro e de depodsito centralizado-
Processo de elaboracao da convencao
sobre as normas de autorregulagao -
Orientagcoes sobre a participacao das
entidades registradoras e dos deposita-
rios centrais de ativos financeiros

m0 Banco Central do Brasil (BCB) editou
a Instrugcdao Normativa n°® 376, de 28 de
abril de 2023, que estabelece orienta-
coes sobre a participacao das enti-
dades registradoras e dos deposita-
rios centrais de ativos financeiros no
processo de elaboracao da conven-
cao que dispoe sobre as normas de
autorregulacdo para o exercicio das
atividades de registro e de depdsito
centralizado de recebiveis imobilia-
rios, de que trata o art. 12 da Resolu-
cao BCB n° 308, de 28 de marco de
2023.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
02.05.2023, a integra pode ser acessada
aqui

Retificagao clique aqui
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Instituicoes financeiras e assemelha-
das - Administradoras de consodrcio -
Instituicoes de pagamento - Elaboracao
e divulgacao de demonstracoes finan-
ceiras - Alteracao

m0 Banco Central do Brasil (BCB) editou
a Resolucao n° 310, de 12 de abril de
2023, que altera a Resolugao BCB n°
2, de 12 de agosto de 2020, que con-
solida os critérios gerais para ela-
boracao e divulgacao de demonstra-
coes financeiras individuais e con-
solidadas pelas administradoras de
consorcio e pelas instituicoes de pa-
gamento.

E que também estabelece os procedi-
mentos para elaboracgdo, divulgacao e
remessa de demonstracoes financeiras
que devem ser observados pelas insti-
tuicoes financeiras e demais institui-
coes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Esta Resolugao entra em vigor em 1° de
julho de 2023.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
14.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui

mSobre o mesmo tema, o Banco Central
do Brasil (BCB) editou a Resolugdo n°
311, de 12 de abril de 2023, que altera a
Resolucao BCB n° 146, de 28 de se-
tembro de 2021, que dispoe sobre os
critérios gerais para elaboracdo e
remessa de documentos contabeis
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ao Banco Central do Brasil pelas ad-
ministradoras de consoércio e insti-
tuicoes de pagamento autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil .

E também trata dos procedimentos es-
pecificos a serem observados pelas
instituicoes financeiras e demais insti-
tuicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil na elaboragao
e remessa de documentos contabeis ao
Banco Central do Brasil.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
14.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui

Conselho Monetario Nacional

Instituicoes financeiras e demais insti-
tuicoes - Elaboracao e remessa de do-
cumentos contabeis ao BCB - Procedi-
mentos - Alteracgao

m0 Conselho Monetario Nacional (CMN)
editou a Resolugao n° 5.066, de 30 de
margo de 2023, que altera a Resolu-
cao CMN n°® 4.911, de 27 de maio de
2021, que dispde sobre os critérios
gerais para elaboracao e remessa
de documentos contabeis ao Banco
Central do Brasil pelas instituicoes
financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
03.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui

Prestacoes de auditoria independente -
Para instituicoes financeiras e demais
instituicoes - Alteracao

m0 Conselho Monetario Nacional (CMN)
editou a Resolugao n° 5.067, de 20 de
abril de 2023, que altera a Resolucgao
CMN n° 4.910, de 27 de maio de 2021,
que dispoe sobre a prestacao de
servicos de auditoria independente
para as instituicoes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
24.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui

Sistema de Pagamentos em Moeda
(SML) - Funcionamento - Diretrizes
para regulamentacdo de convénios bi-
laterais entre participantes celebrados
no ambito do Mercosul

m0 Conselho Monetario Nacional (CMN)
editou a Resolugao n° 5.069, de 20 de
abril de 2023, que dispoe sobre o fun-
cionamento do Sistema de Paga-
mentos em Moeda Local (SML).

E também estabelece diretrizes
para regulamentagdo de convénios
bilaterais entre participantes do re-
ferido sistema celebrados no ambito
do Mercosul.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
24.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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Operacdes de derivativos de crédito no
Pais - Modalidades, condicées e proce-
dimentos

m0 Conselho Monetario Nacional (CMN)
editou a Resolugdo n° 5.070, de 20 de
abril de 2023, que estabelece as mo-
dalidades, as condicoes e os proce-
dimentos para a realizagao de ope-
racées de derivativos de crédito no
Pais por instituicées financeiras e
demais instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
24.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui

Fixadas consequéncias de uso indevido
de cheques e regras para seu forneci-
mento

m0 Conselho Monetario Nacional (CMN)
editou a Resolucao n° 5.071, de 26 de
abril de 2023, que dispoe sobre o che-
que, as consequéncias de seu uso
indevido e as condigdes para seu
fornecimento ao cliente pelas insti-
tuicoes financeiras.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
28.04.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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Fianca bancaria e seguro-garantia -
Forma e condigOes para o oferecimento
e aceitacao - No ambito da Secretaria
Especial da Receita Federal do Brasil

mA Secretaria da Receita Federal do
Brasil editou a Portaria n° 315, de 14 de
abril de 2023, que estabelece a forma
e as condigoes para o oferecimento
e a aceitagdo de fiangca bancaria e
seguro-garantia no ambito da Se-
cretaria Especial da Receita Federal
do Brasil (RFB).

0 seguro-garantia e a fianga banca-
ria prestados, respectivamente, por
seguradora ou instituigao financeira
idonea devidamente autorizadas a
funcionar no Pais, nos termos da le-
gislacdo reguladora aplicavel, visam
garantir os créditos tributarios sob
responsabilidade do sujeito passivo
nas situagoes previstas em normas
especificas.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
17.03.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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2. Temas em Destaque

BC aprimora mecanismos de seguranca
do Pix

m0 Pix ganhara refor¢o de seguranga
com aprimoramentos nas informagoes
armazenadas pelo Banco Central (BC)
para fins de seguranga e que sao com-
partilhadas com as instituicoes finan-
ceiras e instituicoes de pagamento par-
ticipantes do Pix, que as utilizam nos
mecanismos para prevengao a fraude.

As mudancas aperfeicoam duas fun-
cionalidades disponiveis aos partici-
pantes do Pix: a notificacao de infra-
cao e a consulta de informagoes vin-
culadas as chaves Pix para fins de
segurancga.

A notificagdo de infragdo é a funcio-
nalidade que permite que as institui-
coes fagam uma marcacao das cha-
ves e usuarios sempre que houver
suspeita de fraude na transacao.

Esse registro passara a contar com
novos campos, possibilitando espe-
cificar a razao da notificagao, por
exemplo, golpe, estelionato, invasao
da conta, coacao, entre outros; e
identificar o tipo de fraude cometido,
como, por exemplo, usuario que
abriu uma conta sob falsidade ideo-
logica ou emprestou indevidamente

Q Q
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sua conta para alguma fraude

(“conta laranja”).

A outra funcionalidade aperfeigoada
é a consulta das informacdes de se-
guranca armazenadas no ambito do
Pix. 0 BC reformulou os dados a se-
rem disponibilizados as instituicdes
no ambito da analise antifraude de
transagdoes Pix, promovendo o
acesso a um conjunto mais rele-
vante de informacoes, incluindo, por
exemplo, a quantidade de infragoes
do tipo conta laranja ou falsidade
ideolagica relacionada ao usuario ou
chave Pix, quantidade de participan-
tes que aceitaram notificacao de in-
fracdo daquele usuario ou chave,
quantidade de contas vinculadas a
determinado usuario, entre outros,
bem como serao apresentadas in-
formacgoes relacionadas a um maior
periodo de tempo. Atualmente sdo
disponibilizados dados de 6 meses e
passara a contemplar dados de até
9 anos. Essa consulta pode ser feita
pelas instituicoes por chave Pix ou
pelo usuario (CPF/CNPJ), 24 horas
por dia, todos os dias do ano.

“0 resultado dessas mudancas é
uma maior eficacia no combate a
fraude, uma vez que as instituigoes
passardo a ter melhores subsidios
para aprimorar os proprios modelos
de prevencao e deteccao de fraude.

Q Q
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Na pratica, as instituicdes terdo me-
lhores condigdes de atuar preventi-
vamente (rejeitando transagoes
fraudulentas ou bloqueando caute-
larmente os recursos) e, em ultima
instancia, resultara em maior prote-
cdo aos usuarios”, afirma Breno
Lobo, consultor na Geréncia de Ges-
tao e Operacao do Pix.

As novas medidas foram construi-
das em conjunto com o Grupo Estra-
tégico de Seguranca (GE-SEG), for-
mado no ambito do Férum Pix, e en-
trardao em vigor em 5 de novembro
deste ano, porque demandarao ajus-
tes nos sistemas, tanto por parte do
BC como das instituicoes participan-
tes do Pix.

Mais seguran¢a desde o processo de
adesao

Outra medida recente, também re-
sultante das discussfes no ambito
do GE-SEG, é a criacdo de um passo
adicional no processo de adesao ao
Pix. Por meio da Instrugcao Norma-
tiva n° 373, publicada em 25 de abril,
o BC inseriu, na etapa cadastral do
processo de adesao ao Pix, a neces-
sidade de as instituicoes responde-
rem a um questionario de autoavali-
acao em seguranga, devidamente
assinado pelo diretor responsavel
pela politica de seguranca ciberné-
tica, de forma a garantir que as ins-
tituicoes atendam aos requisitos

Q Q
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técnicos de seguranca determina-
dos pelo BC. Tal questionario aborda
questdes relacionadas a seguranca
com dados pessoais, seguranga na
comunicacao, assinatura e certifica-
dos digitais, seguranca de QR Codes,
implementacao segura de aplicati-
vos e APlIs, entre outros.

Seguranga, um pilar do Pix

A seguranca é um dos pilares funda-
mentais do Pix e é entendida como
um processo continuo, pois novas
formas de fraude e golpes surgem
com frequéncia.

Em funcgao disso, o BC atua de forma
permanente para garantir a manu-
tencao do elevado patamar de segu-
ranca do Pix.

A atuagdo ocorre em multiplas fren-
tes, que incluem amplo didlogo com
os agentes envolvidos e especialis-
tas na area; monitoramento e atua-
lizacao tempestiva nas regras e na
infraestrutura do Pix; e educacao e
conscientizagdo dos usuarios sobre
seguranca cibernética e sobre medi-
das para o uso seguro do meio de
pagamento.

BCB em 02.05.2023.
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BC publica regulamento do projeto-pi-
loto do Real Digital

m0 Banco Central (BC) estabeleceu re-
gras e procedimentos para o funciona-

mento do projeto-piloto Real Digital e
criou o Comité Executivo de Gestdo

(CEG), com atribui¢des especificas para
a governanca e execucao dos trabalhos
do Piloto RD. As decisoes foram toma-
das por meio da Resolucio BCB
315/2023 e do Voto 73/2023, respectiva-
mente.

Em fevereiro de 2023, o BC ja havia
revisado as diretrizes do Real Digital,
por meio do Voto 31/2023. Em alinha-
mento as diretrizes atualizadas, foi
iniciado um projeto-piloto a partir de
marg¢o, com os primeiros testes de
uma plataforma para operacoes
com o Real Digital, o Piloto RD - am-
biente colaborativo para testes e de-
senvolvimento de uma plataforma
com tecnologia de registro distribu-
ido (sigla DLT em inglés) para o Real
Digital. Em 10 de abril de 2023, o BC
organizou o Workshop do Piloto RD
para debater as premissas do Piloto
RD, com entidades representativas
do SFN e do SPB, representantes de
outras agéncias reguladoras e im-
prensa.

Vale destacar que a quantidade de
participantes no Piloto RD é limitada
a até 10 instituicbes, selecionadas
conforme critérios e procedimentos

Q Q
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previstos no regulamento. Servido-
res de outros 6rgaos e entidades re-
guladores do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) poderdo participar
do Piloto RD como observadores, a
critério do CEG e mediante convite
de seu coordenador.

Propostas de adesao

O CEG recebera, entre os dias 2 e 12
de maio, as propostas de entidades
interessadas em participar do Piloto
RD. Poderao participar do projeto-
piloto instituicoes autorizadas a fun-
cionar pelo BC que tenham necessa-
riamente a capacidade de testar,
com base em seu correspondente
modelo de negdcios, transagbes de
emissao, de resgate ou de transfe-
réncia dos ativos financeiros, bem
como de executar a simulagao dos
fluxos financeiros decorrentes de
eventos de negociagao, quando apli-
cavel ao ativo financeiro sujeito ao
teste.

Sem prejuizo da coordenacdo dos
trabalhos pelo BC, cada participante
selecionado designara um repre-
sentante técnico para gerenciar sua
equipe técnica e conduzir os enten-
dimentos necessarios ao desenvol-
vimento do Piloto RD com os demais
participantes e o BC.
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A adesdo sera formalizada mediante
a subscricao do Termo de Participa-
cao e a submissao de proposta de
candidatura a participacdo no pro-
jeto-piloto serad feita exclusiva-
mente pelo endereco de e-mail pi-
loto.rd@bcb.gov.br entre os dias 2 e
12 de maio.

Transparéncia

Durante a condugao do Piloto RD,
sera criado um forum para troca de
informagdes e adequada orientagao
das expectativas em relagao ao de-
senvolvimento dessa plataforma e
dos testes propostos. Esse canal de
comunicacgao do corpo técnico do BC
com as entidades representativas
dos setores envolvidos permitira
ainda a discussao do estabeleci-
mento de estratégias negociais e de
desenvolvimento que sejam mais
adequadas as necessidades da soci-
edade brasileira.

BCB em 27.04.2023.

Q Q
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Marco regulatério dos fundos de inves-
timento - CVM emite oficio circular para
esclarecer dispositivos da Resolucao
CVM 175

mAs Superintendéncias de Supervisdo
de Investidores Institucionais (SIN) e de
Supervisdo de Securitizacdo (SSE) da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
publicaram em 11.04.2023, o Oficio Cir-
cular Conjunto CVM/SIN/SSE 1/2023.

O objetivo é esclarecer e divulgar as
interpretacdes das areas técnicas
sobre os dispositivos gerais da Re-
solucdao CVM 175, novo Marco Regu-
latorio dos Fundos de Investimento,
editada em 23.12.2022.

Esclarecimentos
O documento apresenta 84 respos-
tas as duvidas recebidas do mer-

cado, divididas em 24 topicos:

I.  Cronograma de entrada em
vigor

II. Classes e Subclasses

. Calculo do patriménio liquido
da classe

IV. Informes periddicos

V. Website e sistemas da CVM

Q Q
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VI.

VILI.

VIIL.

XI.

XII.

XIl.

XIV.

XV.

XVI.

XVIL.

Remuneracdo/ Rebate/En-
cargos/ Demonstragées con-
tabeis

Adequacdao dos fundos por

ato unilateral vs assembleia

Documentos que devem ser
mantidos no site dos presta-
dores de servigos

Contratacdo de prestadores
de servicos

Distribuicdo de cotas de
classe em regime aberto

Necessidade de laudo de ava-
liagao
Constituicdo e registro do
fundo

Registros contabeis e de-
monstragoes financeiras

Comunicagao com os cotistas

Negociagao com uso indevido
de informacao privilegiada

Suplemento A: termo de cién-
cia e assuncao de responsa-
bilidade ilimitada

Distribuicao por conta e or-
dem - licencga de escrituracao

XVill.  Gerenciamento de liquidez
Envio ao administrador de c6-
pia de documento firmado
pelo gestor

XIX.

XX. Demonstragoes financeiras
de transferéncia de adminis-

tracao
XXI.  Adaptagdes gerais de outras
regras (COFl e Res. CVM 21)
XXll.  Voto em assembleia por par-
tes relacionadas
XXlll.  Fundos socioambientais
XXIV.  Investimento por Fundos com

limitacao de
dade.

responsabili-

Marco Regulatério dos Fundos de In-
vestimento

A Resolucdo CVM 175 foi editada em
23.12.2022 e configura a sistematiza-

cdo de 38 normas em uma Unica re-
solugcdao. A medida, que reflete as
inovacoes introduzidas no ordena-
mento juridico dos fundos de inves-
timento pela Lei de Liberdade Eco-
nomica, promove inovagles para a
industria de fundos de investimento
e maior seguranca para o patrimé-
nio dos investidores.

Q Q

SAD PAULO CAMPINAS
(11) 20184848 (19} 32624205

Q Q
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A Resolucdo CVM 181, publicada em
28.3.2023, promoveu alteragoes pon-
tuais na RCVM 175 e estabeleceu o
dia 2.10.2023 como novo prazo de vi-
géncia da norma.

Acesse 0 Oficio Circular Conjunto CVM/SIN/SSE

1/2023,

CVM em 11.04.2023.

CVM orienta sobre caracterizagao de
tokens de recebiveis e de tokens de
renda fixa como valores mobiliarios

mA Superintendéncia de Supervisdo de
Securitizagdo (SSE) da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) publica em
4.4.2023, o Oficio Circular CVM/SSE
4/2023, que orienta os prestadores de
servigo envolvidos na atividade de toke-
nizacao sobre a caracterizagao de To-
kens de Recebiveis ou Tokens de Renda
Fixa (TR) como valores mobiliarios.

0 documento esclarece, ainda, determi-
nadas ofertas publicas de distribuicdo
de TR que podem ser realizadas nos
termos do regime previsto pela Resolu-

¢ao CVM 88.

Importante destacar que a caracte-
rizacao de determinado ativo como
valor mobiliario independe de mani-
festacdo prévia da CVM. Portanto,
agentes privados devem sempre
avaliar se a regulagao do mercado
de capitais é aplicavel aos ativos
distribuidos.

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 20184848 (19} 32624205

Caso os tokens se caracterizem
como valores mobilidrios, devem
ser respeitadas as normas sobre
registro de emissores e sobre ofer-
tas publicas, bem como as disposi-
coes sobre intermediacao, escritu-
racdo, custodia, depdsito centrali-
zado, registro, compensacgao, liqui-
dacdo e administragcdao de mercado
organizado para negociacao de va-
lores mobiliarios.

Tokens de Recebiveis ou Tokens de
Renda Fixa como valores mobiliarios

A area técnica da CVM detectou
emissdes e ofertas publicas de TR
que possuiam caracteristicas de va-
lores mobiliarios, sem que houvesse
o atendimento as normas aplicaveis
ao mercado de capitais.

Bruno Gomes explica que, observa-
dos alguns requisitos, tais tokens
podem se enquadrar como valores
mobilidrios, seja pelo atendimento
ao conceito de Contrato de Investi-
mento Coletivo (CIC), da Lei 6.385, ou
de operacao de securitizagao, da Lei
14.430. “Se os tokens se caracteri-
zam como valores mobilidrios, as
normas sobre registro de emissores
e de ofertas publicas devem ser res-
peitadas’, reforgcou o Superinten-
dente.

Q Q
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algumas caracteristicas

desses tokens:

Sao ofertados publicamente
por meio de “exchanges”, "
kenizadoras" ou outros

meios.

Conferem remuneracao fixa,
variavel ou mista ao investi-
dor.

Podem ser representativos,
vinculados ou lastreados em
direitos creditorios ou titulos
de divida.

Pagamentos de juros e amor-
tizacao ao investidor decor-
rem do fluxo de caixa de um
ou mais direitos creditorios
ou titulos de divida.

Direitos creditorios ou titulos
de divida sdo cedidos ou emi-
tidos a investidores finais ou
a terceiros que fazem a "cus-
todia" do lastro em nome dos
investidores.

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 30184848 (19} 32624205

to-

VI. Remuneracdo é definida por
terceiro que pode ser emis-
sor, cedente ou estruturador.

"Nesses casos, entendemos que ha
uma operagdo de securitizagdo, que,
se ofertada publicamente, é equipa-
rada, por exemplo, ao Certificado de
Recebivel, conforme previsto no
Marco Legal da Securitizagdo”, ex-
plica Bruno Gomes.

Vale ressaltar que a natureza de va-
lor mobilidrio permanecera sempre
que a expectativa de beneficio eco-
nomico advier do esforco realizado
pelo empreendedor ou terceiro, por
exemplo, cedente, originador, "ex-
change", consultoria ou outro estru-
turador, presentes os demais requi-
sitos do Teste de Howey, ou sempre
que houver equiparacdo de fato a
esséncia economica da securitiza-
cao.

Utilizacao da Resolugao CVM 88 para a
realizacao de ofertas de TR

De acordo com a SSE, as ofertas de
TR de até R$ 15 milhdes podem ser
compatibilizadas com o modelo re-
gulatorio de Certificados de Recebi-
veis ou outros titulos e valores mo-
biliarios de securitizacdo, previstos
na Lei14.430, e de crowdfunding, po-
dendo ser emitidos por Companhias
Securitizadoras sem registro na

Q Q
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CVM e conduzidas por meio das pla-
taformas registradas sob o regime
da Resolugcdao CVM 88, desde que
cumpridos 0s mesmos requisitos
previstos nas referidas Lei e Reso-
lucao.

Segundo Luis Lobianco, Gerente de
Supervisao de Securitizacao da CVM
(GSEC-2), os titulos de securitizacdo
emitidos por companhias securitiza-
doras de capital fechado podem ser
“tokenizados" e ofertados via plata-
formas de crowdfunding. “Isso pos-
sibilitaria a compatibilizacdo da tec-
nologia dos tokens com aquelas uti-
lizadas na infraestrutura das plata-
formas, visto o regime regulatorio
especial da Resolugcdo CVM 88, que
dispensa, em certas situagdes, a
contratacdo da infraestrutura tradi-
cional do mercado de capitais’, es-
clarece o Gerente.

Transparéncia de informagdes

A area técnica ressalta que, segundo
o Parecer de Orientacdo CVM 40, é
recomendado aos ofertantes de va-
lores mobiliarios com emprego de
tecnologia blockchain a divulgagao
de informacdes especificas sobre os
ativos tokenizados, em linguagem
adequada para compreensao pelo
publico em geral.

O objetivo é promover plena trans-
paréncia informacional, inspirada
pelo principio de full and fair disclo-
sure, especialmente tendo em vista
as particularidades técnicas dos ati-
vos em questao.

Acesse o Oficio Circular CVM/SSE 4/2023.

CVM em 04.04.2023.

3. Julgamentos relevantes

Destacamos nesta edigao as seguin-
tes decisoes:

Contrato bancario - Empréstimo con-
signado - Existéncia da divida demons-
trada, bem como o vinculo mantido en-
tre as partes - Contratacdo eletronica
com aceite através de fotografia (‘sel-
fie') e documentos de identificagdo pes-
soal - Montante contratado transferido
para conta de titularidade da apelante -
Regularidade dos descontos efetuados
em beneficio previdenciario - Reconhe-
cimento - Danos morais ndo caracteri-
zados.

m0 Tribunal de Justica de Sao Paulo
(TJ/SP), da 18 ® Camara de Direito Pri-
vado, realizou julgamento de recurso
contra a sentenca que julgou improce-
dente agdo de inexigibilidade de débito
c/c repeticdo de indébito e danos mo-
rais.

Apela a parte autora sustentando,
em sintese, a irregularidade dos

Q Q

SAD PAULO CAMPINAS
(11) 20184848 (19} 32624205

Q Q
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contratos apresentados pelo recor-
rido, vez que ndo observadas as exi-
géncias contidas na legislagao es-
pecifica.

E que inexiste, no que se refere aos
documentos pessoais juntados aos
autos (e a 'selfie'), comprovacdo de
que foram realmente enviados pela
recorrente, que o conjunto probato-
rio evidencia que a parte fora vitima
de fraude.

Também afirma que é invalida a con-
tratacao digital, ante a auséncia de
assinatura das partes.

Pretende, desse modo, o reconheci-
mento da nulidade dos contratos, a
condenacgdo do apelado a restitui-
cao, em dobro, dos valores indevida-
mente descontados do beneficio
previdenciario da recorrente, bem
como ao pagamento de indenizagao
por danos morais; devendo ser afas-
tada, ainda, a multa por litigancia de
ma-fé, porquanto ndo demostrada a
existéncia de dolo especifico da ape-
lante, senao, reduzido o percentual
arbitrado, observados os principios
da razoabilidade e proporcionali-
dade.

Entretanto, o apelado demonstra
que as partes celebraram os referi-
dos contratos, com expressa autori-
zacdo para descontos em beneficio
previdenciario.

E que o aceite foi realizado por meio
de captura de 'selfie' e documentos
pessoais de identificagao, bem como
que houve a disponibilizagao do
montante contratado em conta de ti-
tularidade da apelante, o que se re-
vela suficiente para a comprovagao
tanto da existéncia da divida quanto
do vinculo mantido entre as

partes.

As assertivas da apelante, portanto,
nao se sustentam, especialmente di-
ante dos comprovantes de transfe-
réncia bancaria, que demonstram a
disponibilizagao dos valores contra-
tados em conta de titularidade dare-
corrente, sendo ildgica, desse modo,
a alegacao de fraude, visto que as
operagdes beneficiam a propria
parte.

Ademais, a recorrente nao nega as
transferéncias e tampouco a utiliza-
¢ao do montante, sustentando tao
somente, em razoes recursais, a
existéncia de vicios formais, vez que
nao observadas as regras relativas
a empréstimos consignados, mor-
mente porque nao apresentado pelo
apelado contratos fisicos, escritos e
assinados pelas partes.

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 20184848 (19} 32624205
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Contudo, como se sabe, a legislacao
especifica permite, expressamente,
a contratacdo por meio digital (ar-
tigo 2, inciso |, da Instrugao Norma-
tiva INSS n° 28/2008), e no caso, re-
pita-se, o instrumento se encontra
devidamente assinado eletronica-
mente (o que ndo se confunde com
assinatura digital), com a combina-
cao de diversos fatores de autenti-
cagao para atestar a integridade da
manifestacdao de vontade, mediante
captura de 'selfie' e documentos
pessoais, o que, por certo, garante a
validade juridica do contrato.

Desse modo, no tocante ao requisito
da forma, a inexisténcia de contratos
impressos com as assinaturas fisi-
cas das partes se mostra irrelevante
para a comprovacao do vinculo obri-
gacional, visto que essa formalidade
ndo é requisito essencial para a va-
lidade da declaragao de vontade,
porquanto a relagao juridica mantida
entre os envolvidos pode ser evi-
denciada por outros meios de prova,
inclusive documentos eletronicos
(artigo 441do CPC) tal como se veri-
fica na hipotese , presumindo-se a
boa-fé que rege todas as relagdes
contratuais.

Logo, mesmo que se aplique ao caso
a legislagao consumerista e os ins-
titutos protetivos inerentes, vé-se
que o apelado comprova a regulari-
dade dos descontos implementados

no beneficio previdenciario da ape-
lante, bem assim a validade da rela-
¢ao contratual mantida entre as par-
tes, afastando-se, portanto, a pre-
tensao autoral sobre eventual repe-
ticdo dos valores cobrados, ou
mesmo de indenizacdao por danos
morais, que sequer foram experi-
mentados.

Desse modo, prevalece a improce-
déncia da demanda, inclusive com a
condenagao da apelante nas penas
da litigdncia de ma-fé, na medida em
que deduz pretensao contra fato in-
controverso e altera a verdade dos
fatos, alegando desconhecimento
em relacdo a empréstimos por ela
contratados.

Posto isso, nega-se provimento ao
recurso.

Apelagdo Civel n° 1004474~ 91.2021.8.26.0541.

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 30184848 (19} 32624205
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Cartdo de crédito com reserva de mar-
gem consignavel - Contratacdo e des-
contos efetivados com respaldo legal -
Auséncia de ilegalidade - Inexisténcia
de vicio de consentimento - Reparacdo
de danos morais - Indevida.

m0 Tribunal de Justica de S3ao Paulo
(TJ/SP), da 18 @ Camara de Direito Pri-
vado, realizou julgamento de recurso
contra a sentenca que julgou improce-
dente agao de obrigacao de fazer.

Trata-se de apelagao interposta
contra a r. sentenca que nos autos
de acao de obrigacao de fazer cumu-
lada com pedidos de repeticao de in-
débito e de reparagdo por danos mo-
rais, relativa a reserva de margem
consignavel (RMC) para cartdo de
crédito, julgou improcedente a de-
manda.

Inconformada, apela a autora sus-
tentando em sintese, que é aposen-
tada por tempo de contribuicao e
procurou o requerido para celebrar
empréstimo consignado convencio-
nal. Para a sua surpresa, descobriu
que o réu havia emitido cartdo de
crédito consignado, que jamais teve
a intencao de contratar.

Ainda teceu comentarios sobre a
abusividade do ajuste, aduzindo que
a divida nunca sera paga, uma vez
que os descontos mensais abatem

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 30184848 (19} 32624205

apenas 0s juros e encargos da di-
vida, gerando descontos por prazo
indeterminado.

Solicitou o cancelamento do cartao
de crédito com margem consignavel
e a repeticdo do indébito, na forma
do que dispde o artigo 42 do Cddigo
de Defesa do Consumidor.

Porém, frise-se que a autora firmou
regular termo de adesao a cartao de
crédito consignado e autorizacgdo
para desconto da RMC de seu bene-
ficio previdenciario, que corres-
ponde apenas ao pagamento minimo
das faturas do cartdo de crédito.

Inexiste irregularidade quanto a ma-
nutencdo do saldo devedor em
mesmo patamar na auséncia do pa-
gamento da divida remanescente, a
qual acrescidos os encargos aplica-
veis a esse tipo de contratacgao, des-
critos nos instrumentos contratuais
firmados

Ademais disso, a autora realizou va-
rios saques com os cartdes de cré-
dito.

Quanto ao cancelamento do cartao
de crédito consignado, permite-se a
qualquer tempo por simples pedido
administrativo do consumidor, in-
cumbindo-lhe quitar eventual saldo
devedor mediante pagamento ime-

Q Q
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diato ou a manutencgao dos descon-
tos por RMC no seu beneficio previ-
denciario.

Entretanto no presente caso, a au-
tora ndao demonstrou sequer ter so-
licitado o0 cancelamento do cartao de
crédito junto a parte ré, tampouco
aderir a forma de pagamento do
saldo devedor remanescente.

N&o verificado o vicio de consenti-
mento, ficam prejudicados os de-
mais pedidos de indenizagao por da-
nos morais e repeticdo do indébito.

Posto isto, nega-se provimento ao
recurso.

Apelagdo Civel n° 1090101- 91.2022.8.26.0100.

Q Q

SAD PAULO CAMPINAS
(11) 3018-4848 (19} 37629205

Prestacdo de servigos bancarios - Car-
tdo eletrdnico de crédito e débito - Ope-
racdes bancarias fraudulentas realiza-
das apods furto do cartdo - Inexisténcia
de indicio de que a fraude se deu por
responsabilidade da instituicao finan-
ceira quando da prestacao de servigos
- Inaplicabilidade, no especifico caso, da
hipotese de responsabilizagdo objetiva
do banco - Demanda improcedente.

m0 Tribunal de Justica de Sao Paulo
(TJ/SP), da 16 * Camara de Direito Pri-
vado, realizou julgamento de recurso
contra a sentenca que julgou parcial-
mente procedente agao de indenizagao
por danos materiais e moral .

Trata-se de acao de indenizagao de-
correntes de compras realizadas
com o cartdo eletronico de débito e
crédito do autor apds furto.

Em sintese, nos autos ao autor men-
ciona ser correntista do banco re-
querido, afirmou ter sido vitima de
furto, tendo os criminosos subtraido
o seu cartao de débito/crédito.

Ressaltou ter comunicado a institui-
cao bancaria requerida para efetuar
o bloqueio do aludido cartao. Asse-
verou ter contestado as compras re-
alizadas apds o furto do cartdo,
tendo o banco requerido negado a
devolucao dos valores. Pleiteou a
repeticdo do indébito e indenizacdo
por danos morais.

Q Q
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Em preliminar, a instituicao finan-
ceira asseverou sua ilegitimidade
passiva, afirmando nao possuir
qualquer ingeréncia nos valores que
teriam sido subtraidos da conta da
parte autora, sendo a culpa exclu-
siva da vitima ou de terceiro frauda-
dor, tendo ocorrido fortuito externo.

No mérito, aduziu que a transferén-
cia fora realizada mediante o uso de
dados pessoais do autor, ndo sendo
possivel a constatacdo de que ter-
ceiros estariam utilizando os referi-
dos dados.

Ressaltou a ocorréncia de fortuito
externo, ndo sendo responsavel pe-
los danos sofridos. Impugna o pleito
indenizatorio a titulo de danos mate-
riais e morais.

Ocorre que, no caso em tela, nao
houve demonstragao de que as ope-

Q Q

SAD PAULO CAMPINAS
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racgdes bancarias infirmadas decor-
reram de incdria do banco, até por-
que, como mencionado nos autos, as
transagcdes nao destoam sobrema-
neira do perfil de consumo do re-
guerente.

Esta absolutamente configurada a
hipotese de culpa exclusiva de ter-
ceiro, nao tendo o banco participado,
ainda que na modalidade culposa,
dos infelizes fatos narrados na
exordial.

Por fim, ndo tendo os servigos pres-
tados pela instituicdo financeira
concorrido para a efetivagdao da
fraude praticada por terceiro, a im-
procedéncia da demanda é questdo
de a improcedéncia da demanda é
questao de rigor.

Posto isto, o recurso foi provido

Apelagdo Civel n° 1016276-10.2022.8.26.0361.

Q Q
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