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Este informativo setorial é elaborado pelos colaboradores que integram a area de Direito
Bancadrio e Financeiro em conjunto com a Biblioteca de Tortoro, Madureira e Ragazzi Ad-
vogados. Seu contetdo tem carater informativo, ndo constituindo opinido legal do escri-
torio. Para mais informag6es, entre em contato com nossos advogados ou visite nossa
pagina na internet.

Sécios responsaveis Sistema de Informacgdes de Créditos

(SCR), de que tratam a Circular n°
Arnaldo Rodrigues Neto 3.870, de 19 de dezembro de 2017, e a
arneto@tortoromr.com.br Carta Circular n° 3.869, de 19 de

. . ) marco de 2018.
Caio Medici Madureira

cmadureira@tortoromr.com.br
Publicada no Diario Oficial da Unido em

Carlos Augusto Tortoro Janior 14.11.2023, a integra pode ser acessada
ctortoro@tortoromr.com.br aqui

Frederico Augusto Veiga

i Demonstrativo de Limites Operacionais
fveiga@tortoromr.com.br

(DLO) - Alteracao das instrugdes de

preenchimento
Contato

www.tortoromr.com.br

m0 Banco Central do Brasil (BCB) editou
a Instrugcao Normativa n°® 420, de 22 de
novembro de 2023, que altera as Ins-
trucoes de preenchimento e o Lei-
aute do documento de codigo 2061 -
Demonstrativo de Limites Operacio-
nais (DLO), de que trata a Instrucao
Normativa BCB n° 81, de 23 de feve-
reiro de 2021.

1. Legislagao e Regulagao

Banco Central do Brasil

Operacgdes de crédito - Dados de risco
de crédito - SCR - Leiaute e instrucdes
complementares - Alteracao

=0 Banco Central do Brasil (BCB) editou Publicada no Diério Oficial da Unido em
a Instrucao Normativa n° 419, de 13 de 23.11.2023, a integra pode ser acessada
novembro de 2023, que altera o lei- aqui

aute e as instrucoes complementa-
res relativas a informagoes de ope-
ragdes de crédito voltadas a progra-
mas emergenciais do documento
3040 - Dados de Risco de Crédito, do
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Relatdrio do conglomerado prudencial -
Procedimentos para remessa

m0 Banco Central do Brasil (BCB) editou
a Instrucdo Normativa n° 421, de 23 de
novembro de 2023, que altera a Instru-
cao Normativa BCB n° 311, de 19 de
outubro de 2022, que estabelece os
procedimentos para remessa do Re-
latorio do Conglomerado Prudencial
de que tratam a Resolugdao CMN n°
4911, de 27 de maio de 2021, e a Re-
solucdao BCB n° 146, de 28 de setem-
bro de 2021.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
24.11.2023, a integra pode ser acessada
aqui

Sistema de Pagamentos Brasileiro -
Arranjo de pagamento baseado em
conta pos-paga e deposito a vista - Re-
gistro de recebiveis

m0 Banco Central do Brasil (BCB) editou
a Resolugao n° 349, de 31 de outubro de
2023, que altera a Resolugao BCB n°
264, de 25 de novembro de 2022, que
dispde sobre o registro de recebi-
veis decorrentes de transagdoes no
ambito de arranjo de pagamento ba-
seado em conta pos-paga e de de-
posito a vista integrante do Sistema
de Pagamentos Brasileiro.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
03.11.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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|IOF - Operacdes de crédito contratadas
no ambito do Programa Emergencial de
Renegociacdo de Dividas de Pessoas Fi-
sicas Inadimplentes - Desenrola Brasil
- Alteracao

mA Secretaria Especial da Receita Fe-
deral do Brasil (RFB) editou a Instrugdo
Normativa n° 2.165, de 9 de novembro de
2023, que altera a Instrugao Norma-
tiva RFB n°® 1.969, de 28 de julho de
2020, que dispoe sobre o Imposto
sobre Operacdes de Crédito, Cambio
e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios (IOF).

Para fins do disposto no inciso XXXVI
do caput do art. 8° do Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007,
aplica-se a aliquota zero de I0F as
operacdes de crédito contratadas no
ambito da Faixa 1 do Programa
Emergencial de Renegociacdo de Di-
vidas de Pessoas Fisicas Inadim-
plentes - Desenrola Brasil, instituido
pela Lei n°14.690, de 3 de outubro de
2023.

Inclusive no caso de renegociagao
de dividas, até a data da realizagdo
do ultimo leildo dos créditos ndo re-
cuperados de que trata o § 3° do art.
25 da referida Lei.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
10.11.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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INSS - Consignacao de Descontos - Be-
neficios da Previdéncia Social - Em-
préstimos - Cartdo de Crédito - Paga-
mento - Critérios e procedimentos - Al-
teracao

m0 Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS) editou a Instrugdo Normativa n°
158, de 27 de novembro de 2023, que al-
tera a Instrugdo  Normativa
PRES/INSS n° 138, de 10 de novem-
bro 2022, que estabelece critérios e
procedimentos operacionais relati-
vos a consignacdo de descontos
para pagamento de crédito consig-
nado contraidos nos beneficios pa-
gos pelo INSS.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
28.11.2023, a integra pode ser acessada
aqui
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2. Temas em Destaque

CVM propoe consulta sobre repercus-
soes da atuagao dos influenciadores di-
gitais no Mercado de Capitais

mA Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) inicia em 30.11.2023, consulta pu-
blica, de natureza conceitual, sobre a
atuagao de influenciadores digitais no
ambito do Mercado de Capitais.

O objetivo é receber ponderacgées e
comentarios do publico sobre possi-
veis opgles regulatérias a serem
consideradas em relacdo a elabora-
cao de regulacao prevendo obriga-
coes e responsabilidades aos agen-
tes regulados ao contratarem ou
atuarem como influenciadores, bem
como ao disseminarem informacoes
por meio de plataformas de midias e
redes sociais.

Consulta publica conceitual

Este tipo de consulta de natureza
conceitual ndo esta associada a uma
minuta de resolucdo especifica, e
esta estruturada no formato de per-
guntas abertas.

Os participantes que contribuirem
neste momento observarao o resul-
tado dessa iniciativa por ocasiao de
possivel proposta de alteragdo nor-
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mativa, que refletird o posiciona-
mento da CVM em relagdo as suges-
toes recebidas e seguird o devido
rito do processo normativo.

Principais propostas

As perguntas estao divididas em
trés vertentes.

. 1* vertente: enfoque nas diligén-
cias de contratagao e medidas de trans-
paréncia que devem ser observadas
quando do estabelecimento de par-
cerias de participantes diversos do
mercado de valores mobiliarios,
como emissores, distribuidores,
gestores, analistas, intermediarios,
com influenciadores digitais para
promocao de seus servigos ou de
valores mobilidrios especificos por
eles emitidos, distribuidos, analisa-

dos ou intermediados.

Q Q
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. 2° vertente: questoes relaciona-
das a linguagem e comunicagdo promo-
cional de autoria dos agentes regula-
dos. Esse bloco de perguntas visa
buscar subsidios sobre as altera-
coes regulatorias apropriadas para
atualizar as cautelas necessarias
quando da divulgacao de informa-
coes e comunicacdes, pelos pro-
prios participantes regulados,em
plataformas de midias e redes soci-
ais.

. 3° vertente: trata da atividade de
analista de valores mobilidrios de ma-
neira geral, abrangendo os analistas
de valores mobiliarios que sdo re-
gistrados, especialmente os que
atuam majoritaria ou exclusiva-
mente por meio das plataformas de
midias e redes sociais, e aqueles,
que por nao serem registrados, po-
deriam incorrer no exercicio da ati-
vidade de analista de valores mobi-
liarios de maneira irregular. As per-
guntas deste bloco exploram possi-
veis aperfeicoamentos na norma
que regula a atividade de analista de
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valores mobiliarios, a Resolucdo
CVM 20.

Participe da Consulta Publica

Sugestdes e comentarios podem ser
encaminhados até 1/3/2024 para o e-
mail conpublicasdm0423@cvm.gov.br.
Participe e colabore para o desenvolvi-
mento do mercado de capitais.

Analise de Impacto Regulatorio (AIR)

A consulta publica foi precedida por
Analise de Impacto Regulatério, que
estima que eventual aumento de
custo de observancia para os entes
regulados sera relativamente baixo,
e que se justifica em vista dos bene-
ficios esperados para os investido-
res e para o desenvolvimento do
mercado de capitais.

Essa audiéncia faz parte da Agenda Re-
gulatoria CVM 2023.

CVM em 30.11.2023.

BC introduz mudancas no requerimento
de capital para o risco operacional pre-
vistas em Basileia lll

m0 Banco Central (BC) publicou em
a Resolucdo BCB n° 356 que estabelece
os procedimentos para o calculo do re-
querimento de capital para o risco ope-
racional (RWAOPAD). O normativo pu-
blicado é resultado de ampla discuss&o
a partir da Consulta Publica n°® 94, dis-
ponivel de 7 de novembro de 2022 a 6 de
margo de 2023, e reflete os aprimora-
mentos trazidos nesse ambito. A Reso-
lugdo BCB N° 356 substituira, a par-
tir de 2025, a Circular n°® 3.640, de 4
de marco de 2013.

0 risco operacional é definido como
a possibilidade da ocorréncia de
perdas resultantes de eventos ex-
ternos ou de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos,
pessoas ou sistemas, e inclui o risco
legal. O requerimento de capital
para o risco operacional representa
a segunda maior parcela do capital
exigido do Sistema Financeiro Naci-
onal (SFN).

A nova metodologia para o calculo
do RWAOQOPAD substitui as trés me-
todologias de calculo previstas na
Circular n° 3.640, de 2013, por um
modelo padronizado unico, que é
mais robusto, mais sensivel ao
risco, e que aumenta a comparabili-
dade do requerimento de capital
para as diversas instituicoes do SFN.

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 30184848 (19} 32624205

Q Q

RIBEIRAQ PRETO BRASILIA
{16) 3975-9100 (61) 3247-350

www.tortoromr.com.br


http://conpublicasdm0423@cvm.gov.br/
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/regulamentacao-especifica-de-fiagro-integra-agenda-regulatoria-2023-da-cvm
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/regulamentacao-especifica-de-fiagro-integra-agenda-regulatoria-2023-da-cvm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=356

TMR SETORIAL

& Racan

ADVOGADOS

DIREITO BANCARIO E FINANCEIRO

Entre as inovagdoes mais importan-
tes, ressalta-se a inclusdao de um
componente de perdas internas que
pode aumentar ou diminuir o capital
requerido de acordo com a relagao
historica entre as perdas operacio-
nais e o volume de negdcios da ins-
tituicao.

0 BC estima que a nova regra acar-
retard em um aumento na exigéncia
de capital agregada para o SFN de
aproximadamente R$ 34 bilhoes, o
que corresponde a 2,6% do Patrimo-
nio de Referéncia (PR) do SFN. A
norma entrara em vigor em 1° de ja-
neiro de 2025 e sera implantada de
forma faseada até 2028, suavizando
o impacto no capital requerido.

Esta alteracao representa a adocao
local das recomendacgdes do Comité
de Basileia para a Supervisao Ban-
caria (BCBS, na sigla em inglés) para
o risco operacional, e é parte do
conjunto de medidas denominado
Basileia Ill. As recomendagoes do
Comité de Basileia visam a harmoni-
zacao da regulagao prudencial ado-
tada por seus membros. 0 BC, como
membro do BCBS desde 2009, busca
assegurar que a convergéncia da
regulacao financeira brasileira para
as recomendacdes desse comité
considere as condigoes estruturais
da economia brasileira.

BCB em 28.11.2023.

Nova norma da CVM altera regra envol-
vendo companhias securitizadoras

mA Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) publica em 17.11.2023, a Resolu-
cdo CVM 194, que promove alteracoes
na Resolugdo CVM 60, marco regulato-
rio das operagoes das companhias se-
curitizadoras no Brasil. Esta acdo é
mais uma entrega prevista na Agenda
Regulatéria da CVM para 2023.

Em 2022, foram publicadas a Lei
14.430 (securitizacao), a Resolugao
CVM 160 (ofertas publicas) e a Reso-
lucdo CVM 175 (fundos de investi-
mento), motivando a revisdo da Re-
solugdo CVM 60 a luz dos novos di-
tames legais e regulatorios.

Assim, o processo normativo que
resultou na Resolugao CVM 194 nao
envolveu discussdes de mérito so-
bre a regulamentacao das compa-
nhias securitizadoras, promovendo,
apenas, melhor sistematizacao da
referida norma com a lei e outras
normas de mercado.

Todas as alteracgoes foram conduzi-
das sem a realizacdo de andlise de
impacto regulatorio, dado serem
destinadas a disciplinar direitos e
obrigagoes definidos em norma hie-
rarquicamente  superior, assim
como por vezes representam alte-
ragoes de baixo impacto ou meros
ajustes ou refinamentos redacio-
nais. A medida foi tomada com base
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nos arts. 2°, § 2° e 4° Il e lll, do De-
creto 10.411, combinados com os
arts. 10, |, e 14, 1l e Ill, da Resolucao
CVM 67.

A publicacdo da Resolugdo CVM 194 faz
parte da Agenda Regulatéria CVM 2023.

Acesse a Resolugao CVM 194.

CVM em 17.11.2023.

Nova dinamica operacional para inves-
tidores nao residentes pessoas natu-
rais

mA Superintendéncia de Supervisdo de
Investidores Institucionais (SIN) da Co-
missdo de Valores Mobilidarios (CVM)
publica em 16.11.2023, o Oficio Circular
CVM/SIN 9/2023. O documento divulga
a nova dinamica operacional para
obtencdo de cddigo pelos investido-
res nao residentes qualificados
como pessoas nhaturais (INR PF),
dispensados de registro na Autar-
quia, nos termos da Resolugao CVM
13.

Importante destacar que representan-
tes desse tipo de investidor, até entdo,
ja enviavam informacdes que permitis-
sem a obtencao de CPF, assim como de
um cddigo que permita a esse investi-
dor operar no mercado brasileiro, na
forma do art. 2°, paragrafo Unico, da Re-
solugdao CVM 13.

Q Q
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Mudangas no cédigo operacional

Em sua nova versao, o SIE-WEB
passa a permitir que o codigo ope-
racional ficticio seja obtido de nova
forma, qual seja, vinculando tal in-
vestidor a uma conta de codigo
000000 (denominada "Conta coletiva
para simples cadastro de INR pessoa fi-
sica").

0 cddigo operacional completo, que
permitird que investidores nao resi-
dentes pessoas naturais possam
operar por ora nos mercados lo-
cais, passara a ser definido pela taxo-
nomia RRRRR.000000.INRINR-1.1, onde:

. RRRRR: codigo ja obtido pelo
representante de investidores nao
residentes quando de seu proprio
registro realizado na CVM.

. INRINR: 0 codigo individual
obtido pelo representante para esse
investidor quando concluido o passo
operacional de cadastramento ini-
cial do representado.

Q Q
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Beneficios

A nova sistematica vai permitir que
o0 mercado conviva com as situagdes
de (i) um investidor nao residente
pessoa natural efetivamente sem
registro na CVM, e (ii) aquele que
opta, por decisdo propria, abrir mao
dessa dispensa e manter registro
formal na Autarquia, por qualquer
razdo licita vislumbrada.

Registro do contrato de cambio (RDE)
no Banco Central

0 oficio circular traz, ainda, orienta-
cdo referente a informacao prestada
ao Banco Central do Brasil, no am-
bito de suas competéncias legais, do
contrato de cambio referente ao in-
gresso de recursos promovido por
esse investidor, conhecido como
RDE.

Acesse o Oficio Circular CVM/SIN
9/2023.

CVM em 16.11.2023.

3. Julgamentos relevantes

Destacamos nesta edigao as seguin-
tes decisoes:

Impenhorabilidade de depdsitos banca-
rios nao se aplica a empresas.

mA Terceira Turma do Superior Tribunal
de Justica (STJ) reafirmou o entendi-
mento de que, como regra, os depositos
bancarios em nome de pessoas juridi-
cas que operam com finalidade empre-
sarial nao estao protegidos pela impe-
nhorabilidade prevista no artigo 833, in-
ciso X, do Cadigo de Processo Civil
(CPC).

0 colegiado também reforcou que, con-
forme decidido no Tema Repetitivo 243,
a impenhorabilidade, nos casos legais,
é presumida, cabendo ao credor de-
monstrar a ma-fé, o abuso de direito ou
a fraude para que a regra seja excepci-
onada.

O entendimento foi estabelecido
pelo colegiado ao dar parcial provi-
mento a recurso especial de deve-
dores e reconhecer a impenhorabi-
lidade dos valores em contas banca-
rias das pessoas naturais executa-
das, até o limite de 40 salarios mini-
mos, mantendo, porém, a penhora
sobre a quantia de titularidade da
pessoa juridica. A turma ainda con-
siderou que ndo ha bis in idem na in-
cidéncia de multa e honorarios so-
bre o valor relativo as astreintes por

Q Q
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descumprimento de decisao judicial
(artigo 523, paragrafo 1°, do CPC).

Em segunda instancia, além de afas-
tar o bis in idem entre a multa comi-
natoria e as penalidades previstas
pelo artigo 523, paragrafo 1°, do CPC,
o Tribunal de Justica de Sao Paulo
(TJSP) manteve a decisdo de pri-
meiro grau de bloqueio de valores
nas contas de pessoas fisicas e de
uma pessoa juridica, por considerar
as verbas penhoraveis. Para o TJSP,
os devedores demonstraram reite-
rado comportamento desidioso ao
descumprir determinagodes judiciais,
além de ndo terem juntado aos autos
documentos que permitissem a apli-
cacao da regra da impenhorabili-
dade.

Multa cominatéria tem natureza mista

0O ministro Marco Aurélio Bellizze,
relator no STJ, explicou que a multa
cominatodria tem natureza mista: se
apenas foi estipulada pelo juizo, mas
ainda nao efetivamente aplicada, ca-
racteriza-se como coercitiva, com o
objetivo de compelir o devedor a nao
atrasar o cumprimento da obriga-
cdo; porém, quando é aplicada, a
multa também adquire carater inde-
nizatorio, o que justifica o artigo 537,
paragrafo 2°, do CPC considerar o
exequente titular do respectivo va-
lor, o qual é incorporado ao seu pa-
trimonio.

Q Q
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Nesse contexto, o relator apontou
que, quando o credor busca o paga-
mento do valor das astreintes, e nao
do cumprimento da obrigacao de fa-
zer ou ndo fazer, o procedimento é o
mesmo adotado para o cumprimento
de obrigacao de pagar quantia certa
(artigos 523 a 527 do CPC).

"Por conseguinte, aplicam-se as
sancdes do artigo 523, paragrafo 1°,
do CPC (multa de 10% e honorarios
de 10%) na hipdtese de o devedor ndo
efetuar o pagamento no prazo legal,
ainda que se trate de cumprimento
provisorio de sentenca, ja que o pa-
ragrafo 2° do artigo 520 do CPC ex-
pressamente reconhece a sua inci-
déncia nesse procedimento”, resu-
miu.

Impenhorabilidade ndo pode ser esten-
dida as empresas de maneira indistinta

Em relagdo a impenhorabilidade de
valores até 40 saldrios minimos,
Marco Aurélio Bellizze lembrou que
a jurisprudéncia considera que a
protecao abrange nao somente a
poupanca, mas os depdsitos em
conta-corrente e as aplicagoes fi-
nanceiras em geral. Ele observou
também que, conforme entendido
pelo STJ no Tema Repetitivo 243,
cabe ao credor demonstrar a ocor-
réncia de ma-fé, abuso de direito ou
fraude para afastar essa protecao.
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De acordo com Bellizze, contudo, o
tribunal de origem entendeu que os
valores bloqueados seriam superio-
res aos salarios ou proventos rece-
bidos pelos devedores, levando a
crer que outras movimentagoes
eram realizadas nas contas banca-
rias, além daquelas destinadas ao
sustento dos executados.

"A vista disso, torna-se imperioso o
provimento do recurso especial no
ponto, a fim de determinar a libera-
cao dos valores presumidamente
impenhoraveis, até o limite de 40 sa-
larios minimos, no que tange aos de-
vedores pessoas naturais”, afirmou.

Ja no tocante a pessoa juridica, o
ministro considerou que nao incide a
regra da impenhorabilidade, tendo
em vista a sua finalidade empresa-
rial.

"A aludida regra da impenhorabili-
dade busca a protecao da dignidade
do devedor e de sua familia, medi-
ante a manutencgdo de um patrimo-
nio minimo e a preservagao de con-
digbes para o exercicio de uma vida
integra, ou seja, a protecdo é desti-
nada as pessoas naturais, ndo po-
dendo ser estendida indistintamente
as pessoas juridicas, ainda que es-
tas mantenham poupanca como
Unica conta bancaria”, concluiu.

REsp. n® 2.062.497.
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Divida prescrita - Inclusdo na plata-
forma “Serasa Limpa Nome” - Nao se
confunde com negativagao ou anotacgao
publica de inadimpléncia - Registro
restrito - Dano moral nao caracteri-
zado.

m0 Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo (TJ/SP), 17 ® Camara de Direito
Privado, realizou julgamento de recurso
contra a agdo de inexisténcia de débitos
julgada improcedente.

Inconformado, apela o autor, ale-
gando que é incontroversa a ocor-
réncia da prescricdo, devendo ser
declarada a inexisténcia do débito.

No entanto, ainda que decorrido o
prazo para a cobranca judicial, a di-
vida subsiste no plano de existéncia.

Argumenta que a inclusao do seu
nome na plataforma SERASA LIMPA
NOME esta prejudicando a obtengdo
de crédito no mercado, contexto em
que requer seja a r. sentenga refor-
mada.

Entretanto, a inclusdo de débitos em
referido portal ndo implica restricao
de crédito a parte, posto ndo ser
meio de publicidade de dividas, mas
de facilitador de negociagoes e acor-
dos apenas entre fornecedores de
servigcos/produtos e consumidores.
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Trata-se de plataforma de acesso
exclusivo ao consumidor, mediante
login e senha, o que nao se confunde
com cadastro de inadimplentes
mantidos por 6rgdos de protecdo ao
crédito, bem como n3o materializa
ato de cobranca.

Ante o exposto, nega-se provimento
ao recurso.

Apelacdo Civel n° 1004746-50.2022.8.26.0218.
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