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1. Legislagao e Regulagao

Poder Executivo

Aplicacoes em fundos de investimento -
Tributacdo - Medida Provisdria - Prazo
de vigéncia encerrado

m0 Congresso Nacional por meio do Ato
Declaratorio n° 6 de 2024, informou que
a Medida Proviséria n° 1184, de 28 de
agosto de 2023, que dispoe sobre a tri-
butacao de aplicagoes em fundos de in-
vestimento no Pais, teve seu prazo de
vigéncia encerrado no dia 4 de fevereiro
de 2024.

Publicado no Diario Oficial da Unido em
01.03.2024, a integra pode ser acessada
aqui

Q Q
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Banco Central do Brasil

Sociedade Seguradora de Propdsito Es-
pecifico - Agente fiducidrio - Emissao
de Letra de risco de seguro - Atuacao,
requisitos, atribuicoes e as responsabi-
lidades - Procedimentos

m0 Banco Central do Brasil (BCB) e o
Conselho Nacional de Seguros Privado
(CNSP) editaram a Resolucdo Conjunta
n® 9, de 22 de fevereiro de 2024, que
disciplina a atuacgdo, os requisitos,
as atribuicoes e as responsabilida-
des do agente fiduciario na emissdo
de Letra de Risco de Seguro (LRS)
por meio de Sociedade Seguradora
de Propdsito Especifico (SSPE).

Para fins desta Resolucao Conjunta,
considerar-se-ao:

Il - Letra de Risco de Seguro (LRS): ti-
tulo de crédito nominativo, transferivel
e de livre negociagao, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro,
vinculado a riscos de seguros e resse-
guros;

lll - riscos de seguros e resseguros:
riscos de seguros, previdéncia comple-
mentar, saude suplementar, resseguro
ou retrocessao;

Q Q
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IV - contraparte: a sociedade segura-
dora, o ressegurador, a entidade de
previdéncia complementar, a operadora
de saude suplementar ou a pessoa juri-
dica, de natureza publica ou privada, se-
diada no pais ou ndo, que cede riscos de
seguros e resseguros a SSPE;

V - contrato de transferéncia de riscos:
instrumento celebrado entre a SSPE e a
contraparte, com a transferéncia de ris-
cos da contraparte para a SSPE;

VI - operacao de securitizagao: opera-
cdo de transferéncia de riscos de segu-
ros e resseguros para a SSPE, que
capta recursos necessarios como ga-
rantia, por meio de emissao de LRS,
com independéncia patrimonial em re-
lacdo as demais operacgles e a propria
SSPE e inscricdo prépria no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ);

VIl - prémio de LRS: valor pago pela
contraparte a SSPE em decorréncia do
contrato de transferéncia de riscos;

VIII - garantia de securitizacao: recurso
captado pela SSPE com os investidores
titulares para cada operacgao de securi-
tizacao de riscos de seguros e ressegu-
ros, por meio de emissao de LRS, ne-
cessario para garantir os riscos de se-
guros e resseguros;

IX - patrimonio independente da operacdo:
patrimdnio independente constituido para
cada operacao de securitizagdo de riscos de
seguros e resseguros, afetado e vinculado
a LRS, correspondente ao valor total dos
ativos de cada operacao de securitizagao; e

X - Exposicdo Maxima ao Risco (EMR):
valor nominal total da perda maxima
possivel proveniente do contrato de
transferéncia de riscos, devendo ser
acrescido de eventuais despesas em
que a SSPE possa incorrer em decor-
réncia de sinistros, e estabelece outras
providéncias.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
26.02.2024, a integra pode ser acessada
aqui

Conselho Monetario Nacional

Companhias securitizadoras - Emissao
de lastro de certificados de recebiveis
do agronegocio (CRAs) e de certifica-
dos de recebiveis imobiliarios (CRIs) -
Disposicoes

m0 Conselho Monetario Nacional (CMN)
editou a Resolucdo n° 5.118, de 1 de fe-
vereiro de 2024, que dispoe sobre o
lastro de Certificados de Recebiveis
do Agronegacio (CRAs) e de Certifi-
cados de Recebiveis Imobiliarios
(CRIs), emitidos por companhias se-
curitizadoras.

Para os efeitos desta Resolugao, en-
tende-se por:

| - titulos de divida: os titulos, valo-
res mobilidrios e instrumentos con-
tratuais representativos de crédito,
de promessa de pagamento futuro
ou de operacgoes de financiamento
tais como debéntures, notas pro-
missorias, notas comerciais,
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cédulas de crédito bancario, certifi-
cados de deposito bancario, letras
financeiras, contratos de emprés-
timo, contratos de financiamento,
arrendamento mercantil financeiro
ou leasing;

Il - setor principal de atividade: o se-
tor de uma companhia responsavel
por mais de 2/3 (dois tergos) de sua
receita consolidada, apurada com
base nas demonstracoes financei-
ras do ultimo exercicio social publi-
cadas.

Quando utilizada nesta instrucao, a
expressao "parte relacionada” tem o
significado a ela atribuido no res-
pectivo Pronunciamento Técnico do
Comité de Pronunciamentos Conta-
beis, recepcionado pela Comissao
de Valores Mobilidrios.

Os CRAs e os CRIs nao poderao con-
ter como lastro:

| - titulos de divida cujo emissor, de-
vedor, codevedor ou garantidor seja:

a) companhia aberta ou parte relaci-
onada a companhia aberta, exceto
se o setor principal de atividade da
companhia aberta for o setor imobi-
liario, no caso dos CRIs, ou o agro-
negocio, no caso dos CRAs; ou

b) instituicao financeira ou entidade au-
torizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, ou suas partes relacionadas;

Il - direitos creditorios:

a) oriundos de operagoes entre par-
tes relacionadas; ou

b) decorrentes de operacoes finan-
ceiras cujos recursos sejam utiliza-
dos para reembolso de despesas.

Também ficam vedadas operacdes
de cessao, endosso e ofertadas a
subscricao em que as instituicoes e
as companhias referidas no inciso |
retenham quaisquer riscos e benefi-
cios.

Nao se aplica aos CRAs e aos CRIs
que, em data anterior a data de inicio
de vigéncia desta Resolucdo, ja te-
nham sido:

| - devidamente distribuidos; ou

Il - objeto de requerimento de regis-
tro de distribuicao perante a Comis-
sao de Valores Mobiliarios, nas ofer-
tas de distribuicdo publica.

Eventuais prorrogacoes de prazo
para os CRAs e os CRIs ja distribui-
dos devem respeitar o disposto
nesta Resolugao.

A Comissdo de Valores Mobiliarios
adotara, nos termos de suas compe-
téncias legais, as medidas necessa-
rias a regulamentagdo do disposto
nesta Resolugao.

Publicada no Diario Oficial da Unido em
02.02.2024, a integra pode ser acessada
aqui
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Financiamento imobilidrio - Condicdes
gerais e os critérios para contratagdo -
Letra de crédito imobilidrio e agroneg6-
cio - Alteracao

m0 Conselho Monetario Nacional (CMN)
editou a Resolugdo n° 5.119, de 1 de feve-
reiro de 2024, que altera a Resolucao
n°® 4.410, de 28 de maio de 2015, que
dispde sobre a Letra de Crédito Imo-
bilidrio (LCI).

Ainda altera a Resolugao n° 4.676, de
31de julho de 2018, que dispoe sobre
as condicbes gerais e os critérios
para contratacao de financiamento
imobilidrio pelas instituicdes finan-
ceiras e demais instituicdes autori-
zadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil, e disciplina o direcio-
namento dos recursos captados em
depdsitos de poupanga.

Por fim, altera a Resolugao CMN n°
5.006, de 24 de margo de 2022, que
dispe sobre a Letra de Crédito do
Agronegocio (LCA), e a Secao 7 (Le-
tra de Crédito do Agronegdcio - LCA)
do Capitulo 6 (Recursos) do Manual
de Crédito Rural (MCR).

Publicada no Diario Oficial da Unido em
02.02.2024, a integra pode ser acessada
aqui

2. Temas em Destaque

Area técnica da CVM divulga entendi-
mento sobre aplicacao do art. 42 da Lei
14.754 aos Fundos de Investimento Imo-
biliario

mA Superintendéncia de Securitizagdo e
Agronegécio (SSE) da Comissdo de Va-
lores Mobiliarios (CVM) publicou em
22.2.2024, o Oficio Circular CVM/SSE
1/2024.

0 objetivo é divulgar o entendimento da
area técnica sobre a aplicacdo do art. 42
da Lei 14.754 aos Fundos de Investi-
mento Imobiliario (FIl), que facultou a
constituicdo de onus reais sobre os
imoveis ou a prestacdo de garantias,
com a finalidade de garantir obrigacoes
assumidas pelos Fll ou por seus cotis-
tas.

O documento ressalta que permanece
vedado o uso das faculdades previstas
no art. 42 da Lei 14.754 até que norma
especifica seja editada e altere a regu-
lamentacao vigente."

Este entendimento decorre da compe-
téncia da CVM para disciplinar a consti-
tuicao, o funcionamento e a administra-
cao dos Fll, expressa no art. 4° da Lei
8.668. Considerando que ja ha regula-
mentacdo sobre a matéria, uma norma
alteradora precisara ser editada para
regulamentar o art. 42 da Lei 14.754 e
disciplinar a dinamica de constituicdo
de onus e prestagdo de garantia pelos
FIl.", de acordo com Bruno Gomes,

Q Q
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Superintendente de Securitizagdo e
Agronegécio da CVM.

Acesse o Oficio Circular CYM/SSE 1/2024.

CVM em 22.02.2024.

CMN Ajusta lastros elegiveis e prazos
de vencimento dos titulos incentivados

mEm reunido extraordinaria realizada
em 01.02.2024, o Conselho Monetario
Nacional (CMN), por meio da Resolucdo
n° 5.118, de 1° fevereiro de 2024, promo-
veu ajustes nos lastros elegiveis para
as emissodes de Certificado de Recebi-
veis do Agronegocio (CRA) e Certificado
de Recebiveis Imobilidrios (CRI).

Da mesma forma, o CMN, por meio
da Resolucdo n° 5.119, de 1° fevereiro
de 2024, promoveu ajustes nos las-
tros elegiveis e nos prazos de ven-
cimento da Letra de Crédito do
Agronegocio (LCA), da Letra de Cré-
dito Imobiliario (LCI) e da Letra Imo-
bilidria Garantida (LIG).

As medidas adotadas tém o intuito
de aumentar a eficiéncia da politica
publica no suporte aos setores do
agronegocio e imobiliario, assegu-
rando que os referidos instrumentos
sejam lastreados em operagoes
compativeis com as finalidades que
justificaram a sua criacao e contri-
buindo para um mercado de crédito
mais robusto.

CRA e CRI

Os aprimoramentos introduzidos
pela nova regulamentagdo tém por
objetivo aumentar a efetividade
dessa politica, de modo que os re-
cursos captados por meio desses
instrumentos financeiros sejam di-
recionados de forma mais eficiente
para o financiamento dos setores do
agronegocio e imobilidrio. Em maio-
res detalhes, o CMN vedou as emis-
soes de CRA e CRI com lastro em ti-
tulos de divida (por exemplo, debén-
tures) de emissdao de companhias
abertas nao relacionadas aos seto-
res do agronegdcio ou imobiliario.

Além disso, o CMN vedou a emissdo
com lastro em direitos creditorios
originados de operacoes entre par-
tes relacionadas ou de operagoes fi-
nanceiras cujos recursos sejam uti-
lizados para reembolso de despe-
sas.

De modo a preservar as operagoes
ja contratadas, as medidas aprova-
das pelo CMN nao incidirao sobre os
CRA e CRI distribuidos ou cujas
ofertas de distribuicdo publica ja te-
nham sido objeto de requerimento
de registro de distribuicdo junto a
CVM.

Q Q
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LCA

No que se refere a LCA, o CMN ve-
dou, a partir de 1° de julho de 2024,
que os recursos captados por meio
desse titulo sejam utilizados para a
concessdo de crédito rural que se
beneficie de subvengdo econdmica
da Unido. Dessa forma, a partir da
entrada em vigor das novas regras,
0s recursos captados por meio de
LCA somente poderao ser aplicados
na contratacdo de crédito rural com
taxas livremente pactuadas em con-
dicdes de mercado.

Com relacdo a estruturacdo do ins-
trumento financeiro, a margem de
discricionariedade das instituicdes
financeiras na selecao dos direitos
creditorios passiveis de enquadra-
mento nos requisitos genéricos con-
tidos na Lei n° 11.076, de 2004, levou
a utilizagdo, como lastro da LCA, de
direitos creditérios que ndo tém re-
lagao direta com as prioridades da
politica agricola. Nesse sentido, de
forma a aperfeigoar a estrutura de
financiamento ao setor, foi vedada a
utilizacao de adiantamentos sobre
operacdo de cambio, créditos a ex-
portacdo, certificados de recebiveis
e debéntures como lastro desse ins-
trumento financeiro.

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 20184848 (19} 32624205

Adicionalmente, decidiu-se por nao
permitir eventual sobreposicao de
beneficios fiscais ou de politica go-
vernamental especifica na emissao
das LCA. Dessa forma, sera restrin-
gida gradualmente, até 1° de julho de
2025, a utilizagdo de operacoes de
crédito rural com recursos contro-
lados na composicao do lastro da
LCA.

Para facilitar o gerenciamento de
ativos e passivos por parte das ins-
tituicoes financeiras que operam no
financiamento de atividades agrope-
cuarias, o prazo minimo de venci-
mento da LCA foi ampliado dos atu-
ais noventa dias para nove meses,
de forma a induzir o alongamento
dos prazos de captacao.

LCl e LIG

Em relacdo a LCI, a norma editada
especifica as modalidades de crédito
imobilidrio aceitas como lastro do
instrumento financeiro, com foco em
operacgoes de efetiva natureza imo-
bilidria, e amplia o prazo minimo de
vencimento dos titulos emitidos de
noventa dias para doze meses. Com
isso, deixam de ser admitidas como
lastro de LCl operagdes para pessoa
juridica sem conexdo com o mer-
cado imobilidrio, mesmo que garan-
tidas por imével, como operagdes de
capital de giro, e se compatibiliza o
prazo de vencimento dos titulos com

Q Q

RIBEIRAO PRETD BRASILIA
{36) 3975-9100 (61) 3247-3501

www.tortoromr.com.br

7



TMR SETORIAL

& Racan

ADVOGADOS

DIREITO BANCARIO E FINANCEIRO

o prazo das operacdes elegiveis
como lastro.

Ademais, com vistas a evitar o duplo
beneficio tributario sem a corres-
pondente originacao de novas ope-
racées de crédito imobiliario, pas-
sam a incidir sobre a LIG as mesmas
regras aplicaveis a LCl no que diz
respeito a utilizagdo como lastro de
créditos imobiliarios ja utilizados
para atender o direcionamento obri-
gatorio de depdsitos de poupanca.

Com isso, o saldo credor de LIG emi-
tida a partir da entrada em vigor da
nova resolucao, que tenha como las-
tro operacdes ja utilizadas para o
atendimento do direcionamento
obrigatorio dos depdsitos de pou-
panca, sera integralmente deduzido
dos saldos dos créditos imobiliarios
que servem de referéncia para a ve-
rificacdo do cumprimento da refe-
rida regra.

De modo a preservar as operagoes
ja contratadas, as medidas adotadas
incidirao sobre as emissoes de LCl e
de LIG que ocorram a partir da deci-
sao do CMN.

BCB em 01.02.2024.

3. Julgamentos relevantes

Destacamos nesta edigao as seguin-
tes decisoes:

Afastada culpa concorrente de banco
em acao contra instituicao incorporada

mA 1° Camara Reservada de Direito Em-
presarial do Tribunal de Justica de Sao
Paulo afastou a responsabilidade con-
corrente de banco em agao de respon-
sabilidade civil movida contra antigos
administradores de instituicao finan-
ceira incorporada. A sentenga havia
condenado os administradores a
ressarcirem, a titulo de danos mate-
riais, 30% sobre a diferenca entre o
crédito liberado de forma irregular e
o montante efetivamente recebido.

Consta dos autos que o banco ajui-
zou acao contra os administradores
apos detectar graves irregularida-
des na concessao e renovacao de
operacdes de empréstimos banca-
rios realizadas nas agéncias de
Monte Azul Paulista e de Bebedouro.

As operacoes teriam sido realizadas
sem observancia da legislacao rela-
cionada ao tema.

Ao julgar a apelacao, o relator, de-
sembargador Cesar Ciampolini,
afastou a prescricao alegada e de-
terminou a condenacdo solidaria dos
réus, afastando a responsabilidade

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
(11) 30184848 (19} 32624205

Q Q

RIBEIRAQ PRETO BRASILIA
{16) 3975-9100 (61) 3247-350

www.tortoromr.com.br



TMR SETORIAL

& Racan

ADVOGADOS

DIREITO BANCARIO E FINANCEIRO

da instituicdo bancaria. “O funda-
mento da responsabilizagao dos ad-
ministradores in casu reside na vio-
lacdo dos padroes gerais e abstra-
tos de comportamento positivados
nos arts. 153 a 157 da Lei das Com-
panhias. Deles emanam determina-
dos deveres, implicitos e explicitos,
que, se descumpridos, impdoem o
ressarcimento de danos.”

“Dessa forma, somente se poderia
cogitar de culpa concorrente se se
discutisse o contraste entre a con-
duta do administrador faltoso e a
conduta de outra pessoa legalmente
incumbida de executar o contrato de
sociedade (e.g, acionistas ou outro
administrador), mas nunca a propria
pessoa juridica, que é produto do
contrato-organizagao. Por essas ra-
z0es, impoe-se atribuir aos réus re-
ponsabilidade pela totalidade da di-
ferencga entre o crédito liberado aos
devedores do banco autor e o que
efetivamente deles for recebido”,
concluiu o relator.

Os desembargadores Alexandre
Lazzarini e Azuma Nishi completa-
ram a turma de julgamento. A deci-
sdo foi unanime.

Apelagao n° 0413777-38.1994.8.26.0053.

Q Q

SAD PAULD CAMPINAS
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Sistema CNIB nao deve ser utilizado
para simples pesquisa de bens

mA Central Nacional de Indisponibili-
dade de Bens (CNIB), sistema criado e
regulamentado pelo Provimento n°
39/2014, da Corregedoria Nacional de
Justiga, e destinado a integrar todas as
indisponibilidades de bens decretadas
por magistrados e por autoridades ad-
ministrativas, nao deve ser utilizado
para simples pesquisa.

A decisdo é da 5* CAmara Comercial
do Tribunal de Justica de Santa Ca-
tarina (TJSC), ao apreciar dois agra-
vos de instrumento apresentados
por instituicées bancarias e que tra-
tam da matéria. Em ambos os casos, o
pleito foi para reformar decisdes da
Unidade Estadual de Direito Bancario,
que nao permitiram que as instituigoes
exequentes utilizassem o CNIB para a
consulta e penhora de bens dos execu-
tados.

Para o desembargador que relatou
os agravos, no entanto, o uso da fer-
ramenta para indisponibilizar bens
da parte devedora é plenamente
aceitdvel. Ha que se distinguir,
acrescentou, a hipotese apresen-
tada nos autos daquela mencionada
pela Circular n.13/2022, da Correge-
doria-Geral da Justica (CGJ) do
TJSC, citada pela decisao da origem.

Q Q
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Ele reafirma que, quando a CGJ frisa
que "[...] em nenhuma hipodtese o sis-
tema do CNIB devera ser utilizado
para pesquisa de bens", leva em
consideracao o fato de que a plata-
forma nao possui fungao que per-
mita a simples pesquisa sem inserir
sobre os imodveis encontrados, si-
multaneamente, uma restricao de
disponibilidade.

"Outrossim, a luz da norma positi-
vada no Cadigo de Processo Civil,
mais especificamente em seu art. 6°,
tem-se que todos os sujeitos do pro-
cesso devem atuar de maneira cola-
borativa a fim de proporcionar a efe-
tividade da tutela jurisdicional®,
acrescentou.

Nos dois casos, o voto foi pelo provi-
mento dos recursos e reforma da deci-
sdo inicial, de forma a permitir as insti-
tuices bancarias a utilizagdo do CNIB.

Os demais membros do colegiado
seguiram o voto por unanimidade.

Agravos de instrumento n° 5060582-
66.2022.8.24.0000 e n° 5016139-93.2023.8.24.0000.

Q Q Q Q

SAD PAULO CAMPINAS RIBEIRAQ PRETO BRASILIA
(11) 20184848 (19} 37629205 {16) 39759100 (61) 3247-350
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