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Este material é elaborado pelo time de Direito Bancdrio e Financeiro em
parceria com a Biblioteca do Tortoro, Madureira e Ragazzi Advogados. Seu
conteudo tem cardter informativo, ndo constituindo a opinido legal do

escritorio.

1. Legislagcao e Regulagao

Instituicdo de pagamento -
Autorizacao para o]
funcionamento - Simplificacdo da
instrucao de pedidos -
Procedimentos - Alteracao

O Banco Central do Brasil (BCB)
editou a Instrugdao Normativa n2
645, de 31 de julho de 2025, que
altera a Instrucao Normativa BCB
n? 103, de 30 de abril de 2021, a
Instru¢ao Normativa BCB n2 299,
de 30 de agosto de 2022, e a
Instrucao Normativa BCB n2 398,
de 29 de junho de 2023, para
dispor sobre simplificacdo da
instrucao  de pedidos de
autorizacdao  relacionados ao
funcionamento das instituicdes de
pagamento, das instituicOes de
gue trata a Resolucao CMN n2
4.970, de 25 de novembro de
2021, e das administradoras de
consorcio, respectivamente.

Publicada no Didrio Oficial da
Unidao em 01.08.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Conta reservas bancarias e conta
de liquidacdo - Sistema de
transferéncia de reservas -
Procedimentos operacionais

O Banco Central do Brasil (BCB)
editou a Instrucao Normativa n2
649, de 13 de agosto de 2025, que
altera dispositivos da Instrucao
Normativa BCB n2 307, de 21 de
setembro de 2022, que divulga
procedimentos operacionais
relacionados ao Sistema de
Transferéncia de Reservas - STR, a
conta reservas bancarias e a conta
de liguidacao, de que trata o
Regulamento anexo a Resolucao
BCB n2 105, de 9 de junho de 2021.

Publicada no Diario Oficial da
Unido em 14.08.2025, a integra
pode ser acessada aqui
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Capitais brasileiros no exterior -
OperacOes de crédito externo -
Titulos sustentaveis - DisposicOes
- Alteracao

O Banco Central do Brasil (BCB)
editou a Resolucao n2 492, de 14
de agosto de 2025, que altera a
Resolucdo BCB n? 278, de 31 de
dezembro de 2022, para dispor
sobre as operacdes de crédito
externo, inclusive na forma de
titulos sustentaveis.

Por fim, altera a Resolucdao BCB n?
279, de 31 de dezembro de 2022,
para dispor sobre a prestacdao de
informagdes em capitais
brasileiros no exterior na forma de
titulos sustentaveis.

Publicada no Diario Oficial da
Unido em 18.08.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Operacoes de crédito consignado -

Descontos em folha de
pagamento - Procedimentos -
Alteracao

O Ministério de Estado do
Trabalho e Emprego (MTE) editou
a Portaria n? 1.418, de 21 de
agosto de 2025,.que altera a
Portaria MTE n? 435, de 20 de

marco de 2025, para adequar
procedimentos para a
consignacao dos descontos em
folha de pagamento, de que trata
oart. 12da Lein?10.820, de 17 de
dezembro 2003, com redacao
dada pela Lei n? 15.179, de 24 de
julho de 2025.

Publicada no Diario Oficial da
Unido em 21.08.2025, Edicao
Extra, aintegra pode ser acessada
aqui

Crimes contra a ordem tributaria -
Lavagem ou ocultacao de dinheiro
e fraudes - Disposicdes

A Secretaria Especial da Receita
Federal do Brasil (RFB) editou a
Instru¢ao Normativa n2 2.278, de
28 de agosto de 2025, que
estabelece medidas para o
combate aos crimes contra a
ordem tributaria, inclusive
aqueles relacionados ao crime
organizado, em especial a lavagem
ou ocultacdo de dinheiro e
fraudes.

Publicada no Didrio Oficial da
Unido em 29.08.2025, a integra
pode ser acessada aqui
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2. Temas em Destaque

CMN aprova Resolucao que
aprimora regras aplicaveis a
instituicdes associadas ao FGC

O Conselho Monetario Nacional
(CMN) aprovou em 01.08.2025, a
Resolu¢dao n° 5.238, alterando a
Resolugdao n? 4.222, de 2013, que
dispOoe sobre as contribui¢des a
serem pagas pelas instituicoes
associadas, as condi¢oes para
dispor da garantia especial, os
tipos de instituicdes associadas e
o estatuto e o regulamento do
Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). A Resolucao traz
aprimoramentos nas regras da
Contribuicdo Adicional (CA) e ao
montante a ser alocado em titulos
publicos federais (MATPF), com o
objetivo de mitigar incentivos a
tomada de riscos excessivos por
parte das instituicdes associadas
e, assim, preservar a higidez da
funcdo da garantia dos depdsitos,
a competicao e a livre escolha dos
agentes nas suas decisOes de
alocacao.

A CA e o MATPF objetivam
desincentivar financeiramente as
instituicdes associadas ao FGC de
usar as captacdes garantidas de

forma desproporcional e,
portanto, para além dos objetivos
almejados com a garantia, como o
de promover a estabilidade
financeira por meio da prote¢ao
aos clientes de menor porte.

A nova norma dobra o
multiplicador da CA para 0,02% e
reduz de 75% para 60% a razao
entre o Valor de Referéncia (VR) e
as Captacdes de Referéncia para
apuracao da contribuicao
adicional.

Além disso, a nova norma obriga a
instituicdo associada que estiver
excessivamente alavancada (Valor
de Referéncia superior a 10 vezes
o Patrimonio Liquido Ajustado) a
aplicar os recursos excedentes em
ativos seguros — titulos publicos
federais, evitando, assim, a
tomada de riscos excessivos por
parte da instituicdo na aplicacao
em outros ativos.

Os aprimoramentos propostos
trazem maior rigor a mitigacao do
risco moral, mas nao prejudicam o
crescimento organico das
instituicobes e a competicao no
setor financeiro. Fica preservada a
expansao da captacdo sujeita as
garantias, contanto que o
desempenho da institui¢ao resulte
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em aumento em seu patrimoénio
liguido ajustado (PLA) — por meio
de maiores resultados e atracao

de capital — ou desde que a
instituicao expanda suas
captagoes de maneira
diversificada, incluindo também
outros instrumentos e

investimentos nado sujeitos a
garantia do FGC.

Considerando a necessidade de
adaptacao das instituicdes aos
novos regramentos, as
modificagdes promovidas
entrardao em vigor no dia 12 de
junho de 2026. A alocacdao de
valores em titulos publicos
federais com fundamento no novo
limite aprovado seguira
cronograma de escalonamento
semestral, que se destina a
permitir o movimento gradual e
seguro de alocacao ativa e passiva
dos recursos, em sintonia com o
calendario ja previsto no
regramento vigente.

Clique aqui para ver a Resolucao
CMN n° 5.238.

BCB em 01.08.2025.

BC consolida normas e amplia
escopo regulatdrio para
financeiras

O Conselho Monetdario Nacional
(CMN) aprovou em 24/7,
Resolu¢do que consolida e
atualiza o marco regulatério das

Sociedades de Crédito,
Financiamento e Investimento
(SCFI), conhecidas como

financeiras. A medida entra em
vigor em 12 de setembro e
representa um avango na
harmonizacao das normas
aplicaveis ao segmento, com
impacto direto na competitividade
e na seguranc¢a juridica das
instituicoes.

A nova resolucdo reline, em um
Unico ato normativo, regras que
estavam dispersas desde 1959,
revogando dispositivos
considerados obsoletos. Além
disso, incorpora praticas de
instituicoes mais recentes, como
fintechs de crédito e instituicoes
de pagamento, criando incentivos
para que essas empresas migrem
para o segmento das SCFls a
medida que expandem suas
operagoes.
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A consolidacdao busca posicionar
adequadamente as financeiras em
relacdo a instituicdes com escopo
mais limitado, promovendo maior
alinhamento regulatério entre
modelos tradicionais e digitais. A
norma também autoriza
expressamente a atuagao como
credenciadoras e a participacao
no capital social de outras
sociedades, ampliando o leque de
possibilidades operacionais.

"Esse aprimoramento representa
um passo decisivo para tornar o
ambiente regulatério mais claro,
competitivo e alinhado a
inovagao, promovendo seguranca
juridica e incentivando o
crescimento  sustentavel do
crédito no pais", disse Gilneu
Francisco Astolfi Vivan, Diretor de
Regulacao do BC.

A resolucao é fruto da Consulta
Publica 101/2024, que recebeu 33
contribuicdes de participantes do
mercado, incluindo associagdes,
escritérios de advocacia e
fintechs.  Algumas  sugestdes
foram incorporadas ao texto final,
como a inclusao de instrumentos
de captacdo de recursos no
exterior e a consolidacao do uso
de Letras de Crédito Imobilidrio
(LCIs) e Certificados de Operacgoes

Estruturadas (COEs) como fontes
de captacao de recursos.

Com essa iniciativa, o BC reforca
seu compromisso com a
modernizagdo do Sistema
Financeiro Nacional, promovendo
um ambiente regulatdério mais
interoperavel, competitivo e
preparado para a inovagao
tecnoldgica.

Clique aqui para ler a Resolugdo
CMN n2 5.237, de 24 de julho de
2025.

BCB em 04.08.2025.

BC aprimora o0 mecanismo
especial de devolugao do Pix

O Banco Central (BC) publicou em
28/8, alteragdes no Regulamento
do Pix para aprimorar o
Mecanismo Especial de
Devolug¢ao (MED). O MED é o
mecanismo de seguranca do Pix
gue permite a devolucao de
recursos para a vitima de fraudes,
golpes ou coergao.

Atualmente, a devolucdo dos
recursos é feita apenas a partir da
conta originalmente utilizada na
fraude. O problema é que os
fraudadores, normalmente,
conseguem retirar rapidamente os
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recursos dessa conta e transferi-
los para outras contas. Assim,
guando o cliente faz a reclamacao
é comum que essa conta ja nao
possua fundos para viabilizar a
devolugao.

Com os aprimoramentos, o MED
vai identificar possiveis caminhos
dos recursos. Essa identificacdo
vai ser compartilhada com os
participantes envolvidos nas
transacoes e permitira a
devolucao de recursos em até 11
dias apds a contestacao.

O BC espera que, com essa
medida, aumente a identificacao
de contas usadas para fraudes e a

devolucao de recursos,
desincentivando  fraudes. 0
compartilhamento dessas

informacdes impedira ainda o uso
dessas contas para novas fraudes.

Essa nova funcionalidade estara
disponivel para uso facultativo a
partir de 23 de novembro. A partir
de 2 de fevereiro de 2026, a
funcionalidade sera obrigatoéria.

Autoatendimento tornara MED
mais agil

A partir de 12 de outubro, todos os
participantes vao disponibilizar,
no ambiente Pix nos respectivos
aplicativos, funcionalidade para
que uma transagao possa ser
facilmente contestada, sem a
necessidade de interacao
humana. Esse sera o canal por
meio do qual o usuario deve
solicitar a devolucdao dos valores
extraidos por meio de fraude.

O autoatendimento do MED dara
mais agilidade e velocidade ao
processo de contestacdo de
transacOes fraudulentas, o que
aumenta a chance de ainda haver
recursos na conta do fraudador
para viabilizar a devolucao para a
vitima.

Seguranca, um pilar do Pix

A seguranca é um dos pilares
fundamentais do Pix e seu
aprimoramento é um processo
continuo. O BC atua de forma
permanente para garantir a
manutencao do elevado patamar
de seguranca do Pix.

Clique aqui para ver a Resolugao
BCB N2 493.

BCB em 28.08.2025.
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