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Este material é elaborado pelo time de Direito Bancdrio e Financeiro em
parceria com a Biblioteca do Tortoro, Madureira e Ragazzi Advogados. Seu
conteudo tem cardter informativo, ndo constituindo a opinido legal do

escritorio.

1. Legisla¢ao e Regulacao

Aplicacdes financeiras e ativos
virtuais no pais - Tributacao -
Medida Provisoria - Prazo de
vigéncia - Encerrado

O Congresso Nacional por meio
do Ato Declaratério n2 67 de
2025, informou que a Medida
Provisdoria n2 1.303, de 11 de
junho de 2025 que que dispde
sobre a tributacao de aplicacdes
financeiras e ativos virtuais no Pais
e da outras providéncias, teve seu
prazo de vigéncia encerrado no dia
8 de outubro de 2025.

Publicado no Diario Oficial da
Unido em 15.10.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Sistemas de Financiamento
Imobiliario - Contratacao -
Condicdes e critérios - Alteracao

O Conselho Monetario Nacional
(CMN) editou a Resolugdao CMN
n? 5.255 de 10 de outubro de
2025, que altera a Resolugao n2
4.676, de 31 de julho de 2018, que
dispde sobre os integrantes do
Sistema Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE), do Sistema
Financeiro da Habitacdo (SFH) e do
Sistema de Financiamento
Imobiliario (SFI), as condicdes
gerais e o0s critérios para
contratacdo de operagao de
crédito imobiliario pelas
instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil e disciplina o
direcionamento dos recursos
captados em depdsitos de
poupanga.

Publicada no Diario Oficial da
Unidao em 10.10.2025, Edicao
Extra, a integra pode ser acessada
aqui
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Ainda sobre esse tema, o
Conselho Monetario Nacional
(CMN) também editou a
Resolugao CMN n25.254 de 10 de
outubro de 2025, que altera a
Resolucdao CMN n25.209, de 30 de
abril de 2025, que estabelece os
encargos financeiros, os prazos de
financiamento e as comissoes
devidas pelo tomador de
financiamento, a titulo de
administracdgo e risco de
operacdes de financiamento com
recursos do Fundo Social (FS),
destinadas ao Programa Minha
Casa, Minha Vida - (MCMV).

Publicada no Diario Oficial da
Uniao em 10.10.2025, Edicao
Extra, a integra pode ser acessada
aqui

2. Temas em Destaque

BC e CMN alteram metodologia
para apuracao do limite minimo
de capital para instituicdes
financeiras

O Banco Central (BC) e o Conselho
Monetdrio  Nacional (CMN)
publicaram normativos que
disciplinam nova metodologia de
apuracdao do limite minimo de
capital social integralizado e de
patrimonio liquido das
instituicdes financeiras (IFs) e
demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo BC. A fixagdo de
limites minimos de capital social
integralizado e de patrimonio
liguido constitui medida essencial
para assegurar a adequada
estrutura patrimonial das
instituicdbes e a preservacao da
solidez do sistema como um todo.
Com a nova regulacgao, a definicao
dos valores minimos de capital
social e de patrimoénio liquido das
instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a
funcionar pelo BC passa a levar em
conta principalmente as
atividades efetivamente
exercidas, e ndao mais o tipo
especifico de instituicao.
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Além do capital exigido de acordo
com as atividades, a metodologia
prevé uma parcela do capital
minimo para cobrir o custo inicial
da operagdo e o0s custos
associados aos servigos intensivos
em infraestrutura tecnoldgica. A
primeira parcela se aplica a todas
as instituicdes, de acordo com sua
complexidade, enquanto a
segunda somente as instituicdes
que pratiguem o0s servicos que
requerem uso intensivo de
tecnologia, conforme definido na
Resolucdo BCB.

Por fim, a nova regulacao requer
uma parcela adicional de capital as
instituicdes que utilizem em sua
nomenclatura a expressao ‘banco’
ou qualquer termo que o sugira,
em portugués ou em outro
idioma.

Vigéncia e transicao

Ambas as Resolucdes entram em
vigor imediatamente. No entanto,
para que as instituicdes ja em
operacao — e também aquelas
com pedidos de autorizagdao ou
ampliagao de atividades ainda em
analise pelo BC — possam se
ajustar as novas regras, foi
definido o seguinte cronograma
de transigao:

eAté 30 de junho de 2026: deve
ser mantido o capital social
integralizado e o patrimonio
liguido minimos exigidos pelas
regras anteriores.

eDe 12 de julho de 2026 a 31 de
dezembro de 2027: esse valor
deve ser acrescido gradualmente
da diferenca positiva entre o valor
exigido pelas novas regras e o
anterior, nos seguintes
percentuais:

25% até 31 de dezembro de 2026
50% até 30 de junho de 2027
75% até 31 de dezembro de 2027.

Com a revisao da metodologia, as
regras sobre o limite minimo de
capital social integralizado e de
patrimonio liquido estao
consolidadas e disciplinadas na
Resolucdo Conjunta n? 14 ena
Resolucdo BCB n? 517. Todas as
outras  regulamentagdes que
tratam do assunto foram
revogadas. Cligue e acesse as
novas normas na
integra: Resolucdo Conjunta n¢?
14 e Resolucao BCB n2 517

BCB em 03.11.2025.
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https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20Conjunta&numero=14
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20Conjunta&numero=14
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=517
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CVM lanca consulta publica que
propde modernizar
regulamentacao dos Fundos de
Investimento Imobiliario

A Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) inicia em
30/10/2025, Consulta

Publica sobre minuta de norma
propondo alteragdes pontuais,
mas substanciais, no Anexo
Normativo lll da Resolugao CVM
175, que dispoe sobre as regras
especificas para os Fundos de
Investimento Imobiliarios (Flls). A
proposta tem por
objetivo modernizar o marco
regulatério dos Flls, promovendo
maior alinhamento entre as regras
especificas e o regime geral
aplicavel as demais categorias de
fundos, bem como incorporando
entendimentos ja consolidados
pelo Colegiado da CVM e pela area
técnica ao longo do tempo.

A iniciativa também busca
aprimorar a governanca e a
transparéncia dos Flls, mediante o
fortalecimento da participacao
dos cotistas nas decisdes das
assembleias e o aperfeicoamento
de mecanismos de informacao e
protecdo ao investidor.

A consulta publica é mais uma
entrega da Agenda Regulatéria
2025 da CVM.

Destaques

A minuta contempla, entre outros
pontos:

e Possibilidade de
subordinacao entre
subclasses de cotas

e Ajustes nas regras sobre
recompra e ofertas publicas
de aquisicao de cotas

e Tratamento do reembolso
de cotistas dissidentes de
deliberagdes assembleares

e Aprimoramento da
representacao dos cotistas

e Revisdo de regime de
informacgdes periodicas

Participe da consulta publica

O prazo para envio de sugestdes e
comentarios vai até 30/1/2026,
conforme orientacdes do Edital da
consulta.

As contribuicoes devem ser
encaminhadas a Superintendéncia
de Desenvolvimento de Mercado
(SDM) pelo e-
mail: conpublicaSDM0625@cvm.g
ov.br.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/normatizacao-do-facil-simplificacao-do-processo-de-emissao-de-debentures-e-modernizacao-da-norma-de-fip-integram-agenda-regulatoria-2025-da-cvm
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/normatizacao-do-facil-simplificacao-do-processo-de-emissao-de-debentures-e-modernizacao-da-norma-de-fip-integram-agenda-regulatoria-2025-da-cvm
mailto:conpublicaSDM0625@cvm.gov.br
mailto:conpublicaSDM0625@cvm.gov.br
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Mais informagoes

Acesse o Edital da Consulta
Pdblica SDM 06/25, com a minuta
da norma e as orienta¢des para
envio de resposta.

CVM em 30.10.2025.
3. Julgamento Relevante

Reducdo do limite do cartao de
crédito sem aviso prévio ao
consumidor nao gera dano moral
presumido

O Superior Tribunal de Justica
(STJ), Terceira Turma, decidiu que
a simples reducao do limite do
cartao de crédito sem prévia
comunicagao ao consumidor, por
si s6, nao causa dano moral
indenizavel. Segundo o colegiado,
ainda que a conduta caracterize
falha na prestacao do servico, ela
nao implica, por si sd, ofensa a
honra, a imagem ou a dignidade
da pessoa. Assim, como nao ha
dano moral presumido (in re ipsa)
no caso, seria preciso demonstrar
circunstancias agravantes que
evidenciassem efetivo abalo moral
do consumidor.

Com esse entendimento, o
colegiado negou provimento ao
recurso especial interposto por
uma consumidora depois que sua
acao de indenizacdao foi julgada
improcedente.

As instancias ordinarias afastaram
a ocorréncia de dano moral por
entenderem que, além de inexistir
abalo a esfera intima da

consumidora, nao houve
comprovacgao de prejuizo
concreto, pois ela nao

demonstrou qual produto deixou
de adquirir nem o valor da compra
qgue teria sido impedida de
realizar.

No recurso ao STJ, a consumidora
alegou que o dano moral seria
presumido, pois decorreria de
pratica abusiva consistente na
violacao do dever de informar.

Sustentou que a reducao do limite
do cartdao sem comunicacao prévia
fere direito basico do consumidor,
expondo-o a situacdes de surpresa
durante compras e
comprometendo a seguranga
esperada do servico.

A ministra Nancy Andrighi,
relatora do recurso, destacou que
a Resolucdo 96/2021 do Banco
Central prevé que o consumidor
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deve ser informado sobre a
reducao de limites de crédito em
contas pds-pagas. Desse modo, a
falta de comunicacdo prévia
configura falha na prestacao do
servico bancario. Contudo, a

relatora  ponderou que o
descumprimento dessa norma,
por Si SO, nao gera

automaticamente o dever de
indenizar por dano moral, pois é
indispensavel a comprovacao de
efetiva lesdao aos direitos da
personalidade.

De acordo com a ministra, o STJ
apenas reconhece o dano moral
presumido em hipoteses
excepcionais, quando a conduta
ultrapassa o mero aborrecimento
cotidiano e configura clara
violacao a direitos da
personalidade, a exemplo da
comercializacdao  indevida de
dados pessoais, do protesto
indevido de titulos ou da inscricao
irregular em cadastros de
inadimplentes.

Situagoes humilhantes poderiam
caracterizar dano moral
indenizavel

Dessa forma, a ministra concluiu
que, embora configurada falha do
servico, a reducao do limite do
cartdo, sem prévia comunicacao,
nao caracteriza ofensa a honra, a
imagem ou a dignidade, mas
apenas aborrecimento decorrente
da relacdo contratual e da
autonomia da instituicao
financeira em revisar limites de
crédito com base em critérios de
risco.

"Diversamente, quando tal
conduta estiver associada a
elementos que demonstrem
efetivo prejuizo, a exemplo de
negativa vexatoéria, humilhacao,
exposicao indevida ou
constrangimento gerado pela
impossibilidade de realizar
compras especificas e
determinadas, podera caracterizar
dano moral indenizavel", disse.

REsp. n® 2.215.427.
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