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Este material é elaborado pelo time de Energia Elétrica em parceria com a
Biblioteca do Tortoro, Madureira e Ragazzi Advogados. Seu contetudo tem
cardter informativo, ndo constituindo a opinido legal do escritdrio.

1. Legislagao e Regulacao

Leildo de reserva de capacidade na
forma de poténcia de 2026 - UTEs
a gas natural, carvao mineral e
UHEs - Diretrizes e sistematica -
Alteracao

O Ministério do Estado de Minas
e Energia (MME) editou a Portaria
Normativa n2 122 de 19 de
dezembro de 2025, que altera a
Portaria Normativa MME n2 118,
de 23 de outubro de 2025, que
estabelece as diretrizes e a
sistematica para a realizacao do
Leilao para contratacdo de
poténcia elétrica, a partir de
empreendimentos de geragao
termelétrica a gas natural novos e
existentes, a carvao mineral
existentes, e ampliacdo de
empreendimentos  hidrelétricos
denominado "Leilao de Reserva de
Capacidade na forma de Poténcia
de 2026 - LRCAP de 2026 - UTEs a
Gas Natural, Carvdao Mineral e
UHEs".

Publicada no Diario Oficial da
Unido em 22.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Leildo de reserva de capacidade na
forma de poténcia de 2026 - UTEs
a Oleo e biodiesel - Diretrizes e
sistematica - Alteracao

O Ministério do Estado de Minas
e Energia (MME) editou a Portaria
Normativa n2 123 de 19 de
dezembro de 2025, que altera a
Portaria Normativa MME n2 119,
de 23 de outubro de 2025, que
estabelece as diretrizes e a
sistematica para a realizacao do
Leildo para contratacdo de
poténcia elétrica, a partir de
empreendimentos existentes de
geracao termelétrica a dleo
combustivel, d6leo diesel e
biodiesel, denominado "Leilao de
Reserva de Capacidade na forma
de Poténcia de 2026 - LRCAP de
2026 - UTEs a Oleo e Biodiesel".

Publicada no Diario Oficial da
Unido em 22.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

tortoromr.com.br
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Programa nacional de
universalizacao do acesso e uso da
energia elétrica - Luz para Todos
para 2026 - Proposta de
orcamento da conta de
desenvolvimento energético

O Ministério do Estado de Minas
e Energia (MME) editou a Portaria
n? 885 de 04 de dezembro de

2025, que divulga para Consulta
Publica, a proposta de orgamento
da Conta de desenvolvimento
Energético (CDE) do Programa
Nacional de Universalizacao do
Acesso e Uso da Energia Elétrica -
Luz para Todos, para o ano de
2026.

Publicada no Diario Oficial da
Unido em 05.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Central geradora fotovoltaica -
Custo total de operacao e
manutencao - Valor de referéncia

- Atualizacao
A Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) editou a

Resolugao Normativa n21.141, de
02 de dezembro de 2025, que
atualiza o valor de referéncia para
o custo total de operagdo e
manutenc¢ao de central geradora
fotovoltaica.

Publicada no Didrio Oficial da
Unidao em 09.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

ANEEL - Governanca regulatdria
da agéncia e seus instrumentos -
Alteracao

A Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) editou a
Resolugao Normativa n21.143, de
09 de dezembro de 2025, que
altera a Norma de Organizacao
ANEEL n? 40, de 12 de margo de
2013, para dispor sobre a
governanca regulatoria da agéncia
e seus instrumentos: a agenda
regulatoria, a Analise de Impacto
Regulatdrio (AIR), a Avaliacdao de
Resultado Regulatério (ARR) e a
gestdao do estoque regulatorio no
ambito da agéncia.

Publicada no Diario Oficial da
Unidao em 12.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) - Atuacdo -
Disposicoes - Alteracao

A Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) editou a
Resolugao Normativa n21.144, de
09 de dezembro de 2025, que
altera as seguintes legislacoes:

I.  Resolugdo Normativa n?
1.017, de 17 de abril de
2022, que regula a atuacgao
do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS) no

tortoromr.com.br
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exercicio das atividades de
coordenacdo e controle da
operacdao da geragao e
transmissao de energia
elétrica nos  sistemas
interligados e das atividades
de previsao de carga e
planejamento da operacgao
dos sistemas isolados e
estabelece critérios para o
Operador  Nacional do
Sistema  Elétrico  (ONS)
desempenhar as atividades
de gestdao orcamentaria e
aprova o seu Plano de
Contas.

Resolucdo Normativa n?
1.032, de 26 de julho de
2022, que consolida os atos
regulatérios relativos a
elaboracdao do Programa
Mensal da Operacao
Energética — PMO, e para a

formacao do Custo
Marginal da Operagcao -
CMO e do Preco de

Liquidacao de Diferencas —
PLD; a atualizacao do valor
do patamar da funcao de
custo do déficit de energia
elétrica; e aos critérios e
procedimentos para o
calculo dos limites maximo
e minimo do Pregco de
Liquidagao de

Diferengas(PLD) e do valor
da tarifa de energia de
otimizacdo referente a
cessao de energia efetuada
pelo comercializador de

energia da Usina
Hidroelétrica Itaipu
(TEOItaipu)-

Publicada no Diario Oficial da
Unido em 12.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Distribuidoras de energia elétrica -
Prazo para adequacao a
padronizacao nacional do nimero
de identificacdgo da wunidade
consumidora e demais instalacdes
- Alteracao

A Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) editou a
Resolugao Normativa n21.145, de
09 de dezembro de 2025, que
altera o prazo de adequacao
previsto no art. 14 da Resolucao
Normativa n2 1.095, de 2024,
estabelece que as distribuidoras
tém até 30 de junho de 2026 para
se adequarem a padronizacao
nacional do namero de
identificacao da unidade
consumidora e demais
instalagOes, estabelecida no art.
659-A da Resolucdo Normativa n2
1.000, de 2021.

tortoromr.com.br
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Publicada no Didrio Oficial da
Unido em 12.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

Retificagdo em 19.12.2025, acesse
aqui

Energia Elétrica - Tarifa social -
Descontos -  Procedimentos -
Alteracao

A Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) editou a
Resolug¢ao Normativan21.147, de
09 de dezembro de 2025, que
regula a Lei n? 15.235, de 8 de
outubro de 2025, para tratar as
alteracdes na Lei n2 12.212, de 20
de janeiro de 2010 e na Lei n?
10.438, de 26 de abril de 2002,
relativas a tarifa social de energia
elétrica, desconto social e
desconto de atividades de
irrigacao e aquicultura.

Publicada no Diario Oficial da
Unidao em 16.12.2025, a integra
pode ser acessada aqui

2. Operacao do Sistema

ONS abre pesquisa para aprimorar
rotina operacional de seguranca
cibernética

O Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) abriu em 02/12
uma pesquisa para apoiar a
evolucao regulatoria da Rotina
Operacional RO-CB.BR.01, que
estabelece os requisitos minimos
de seguran¢a para o Ambiente
Regulado Cibernético (ARCiber).
O resultado da pesquisa sera um
dos insumos para fortalecer a
regulacdo setorial e garantir niveis
cada vez mais elevados de
protecdao ao Sistema Interligado
Nacional (SIN).

A iniciativa integra um
cronograma de trabalho que
continuara em 2026, com foco em
aprimorar 0s instrumentos
regulatérios diante das novas
demandas e ameacas no ambiente
digital. A pesquisa, anunciada
durante o evento do dia 11 de
novembro de 2025, tem como
objetivo ouvir agentes do setor
sobre sugestdes e percepcoes
relacionadas a versao atualmente
em vigor da Rotina Operacional.

tortoromr.com.br
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https://www.in.gov.br/web/dou/-/resolucao-normativa-aneel-n-1.146-de-9-de-dezembro-de-2025-*-676810403
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Publicada em julho de 2021, a RO-
CB.BR.01 foi o primeiro marco
regulatorio de seguranca
cibernética do Setor Elétrico
Brasileiro. Seu desenvolvimento
contou com um amplo processo
colaborativo com os agentes do
setor e a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL). Hoje, a
Rotina trata de seis pilares
essenciais para a protecao das
infraestruturas do sistema:
Arquitetura Tecnoldgica,
Governanga, Inventario de Ativos,
Gestao de  Vulnerabilidades,
Gestao de Acessos e
Monitoramento e Resposta a
Incidentes.

ONS em 02.12.2025.

Governo do Brasil institui a Politica
Nacional de Acesso ao Sistema de
Transmissao

O Governo do Brasil publicou em
08/11, o decreto que institui a
Politica Nacional de Acesso ao
Sistema de Transmissao (PNAST).

A medida moderniza o modelo de
acesso de geradores e grandes
consumidores a Rede Basica e
inaugura uma nova ldgica de
planejamento, expandindo a
capacidade do Sistema Interligado

Nacional (SIN) para atender a
transicdo energética e a nova onda
de investimentos industriais
estratégicos.

O ministro de Minas e Energia,
Alexandre Silveira, destacou a
importancia do decreto para o
futuro energético do pais. “O
Brasil precisava de um modelo
moderno, competitivo e capaz de
dar seguranca ao planejamento e
aos investimentos. A PNAST
mostra ao mundo que o Brasil é o
lider da transicdao energética e
estd pronto para atrair a nova
economia verde. Estamos
destravando o acesso a rede,
garantindo eficiéncia, resiliéncia e
fortalecendo o futuro do nosso
sistema elétrico”, afirmou.

Construida pelo Ministério de
Minas e Energia (MME) em
dialogo com agentes do setor e
orgaos do Governo do Brasil, a
PNAST surge como resposta ao
forte crescimento de fontes
renovaveis, especialmente edlicas
e solares, e a expansao acelerada
do Ambiente de Contratacgao Livre
(ACL) desde 2019. Recentemente,
pedidos de conexdao de grandes
projetos industriais, como plantas
de hidrogénio de baixa emissao de
carbono e data centers, tém

tortoromr.com.br
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dominado a fila de acesso, com
demandas de centenas ou até
milhares de megawatts em
regioes de alta concentracdao de
carga.

Dessa forma, a PNAST reorganiza
completamente o processo ao
introduzir as “Temporadas de
Acesso”, mecanismo que substitui
o regramento por ordem de
chegada (fila) por andlises em lote,
com selecdo por critérios técnicos
e competitivos. O objetivo é
assegurar o uso racional da rede,
melhorar a previsibilidade para
investidores e oferecer ao
planejamento setorial
informagbes mais robustas e
realistas sobre as necessidades
futuras do SIN. As Temporadas de
Acesso ocorrerdo, no minimo,
duas vezes por ano e contarao
com  processos  competitivos
somente nos pontos da rede onde
houver mais demanda do que
capacidade de escoamento.

A primeira Temporada de Acesso
deverda ocorrer até outubro de
2026. Antes disso, o ONS avaliara
as  solicitacbes de  acesso
anteriores a publicacdo do
Decreto e emitira os Pareceres de
Acesso, encerrando em definitivo
as analises por fila.

A nova politica também fortalece
o papel da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), vinculada ao
MME, que utilizara os resultados
das Temporadas de Acesso como
insumo direto para orientar
expansdes de transmissao. O
decreto estabelece instrumentos
adicionais, como garantias
financeiras e revisao de demandas
ja declaradas, para reduzir riscos e
coibir especulagdes, assim como a
possibilidade de processos
competitivos para oferta de
capacidade futura e para a
descontratacao voluntaria de
montantes de uso nos pontos de
maior demanda.

Outra inovacdao é o tratamento
especifico dado as grandes cargas
industriais. Diante do aumento
expressivo de pedidos de acesso
de plantas de hidrogénio de baixa
emissao de carbono e de data
centers desde 2023, o decreto
determina ampliacdes
direcionadas da Rede Basica para
viabilizar conexdes estratégicas. A
medida acelera a tomada de
decisdao e alinha a expansdo da
transmissao ao processo de
neoindustrializacdo verde em
Curso no pais.

tortoromr.com.br
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Ao vincular o acesso a rede a
estratégia de expansdo do SIN, a
PNAST cria condicdes para
absorver novos parques
renovaveis, conectar grandes
consumidores e fortalecer a
confiabilidade do sistema elétrico.

Com a implementacao da PNAST,
o MME inicia uma nova fase de
organizacdao do acesso a Rede
Basica, ampliando a capacidade de
conexao para a industria de baixo
carbono, estimulando a expansao
renovavel e construindo as bases
para um sistema elétrico mais
eficiente, robusto e preparado
para as transformacdes da
préoxima década.

Acesse aqui o Perguntas e
Respostas e saiba mais sobre a
Politica Nacional de Acesso ao
Sistema de Transmissao.

MME em 08.12.2025.

ONS divulga os resultados do
estudo do planejamento da
operacgao elétrica até 2030

O Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) divulgou em 16 de
dezembro, os resultados do
Sumario Executivo do Plano da
Operacao Elétrica de Médio Prazo
do Sistema Interligado Nacional -
PAR/PEL 2025 para o horizonte de
2026 a 2030. O conjunto de obras
indicado no periodo inclui cerca de
5.301 km de novas linhas de
transmissao, além de 24.314 MVA
de acréscimo de capacidade de
transformacao em subestacoes.

Esses empreendimentos
representam um acréscimo de 3%
na extensao das linhas de
transmissao e de 5,7% na poténcia
nominal instalada em
transformadores da Rede Basica e
Rede Basica de Fronteira, em
relacdo a rede existente. Os
investimentos estimados para
estas obras sdo de RS 28,1 bilhdes,
sendo RS 22,7 bilhdes em
empreendimentos indicados pela
primeira vez.

tortoromr.com.br
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PAR/PEL
reafirmam o planejamento como

“Os resultados do

um instrumento estratégico do
Estado brasileiro para garantir a
seguranga  energética e a
confiabilidade do Sistema
Interligado Nacional. O estudo
aponta caminhos para que o SIN
acompanhe, com solidez e
previsibilidade, a expansao das
fontes renovaveis, a incorporacao
de novas tecnologias e os efeitos
da evolucao da carga e da geracao
no pais. As acdes e investimentos
mapeados fortalecem a resiliéncia
do sistema e criam as bases para
uma operagao Mmais segura,
eficiente e integrada até 2030”,
afirma o diretor-geral do ONS,

Marcio Rea.

Com relacao a previsdao de carga
do SIN, projeta-se uma demanda
maxima da ordem de 129 GW para
o ano de 2030, que corresponde a
um crescimento de 17% quando
comparada a maxima carga
verificada em 2025. Para o final de
2030, estima-se que a capacidade
instalada do SIN totalizara 269
GW, sendo que desse montante

cerca de 60 GW serao de usinas

edlicas e fotovoltaicas

centralizadas.

A ampliagdo dos limites de
intercambio entre os subsistemas
é um dos pontos destacados no
PAR/PEL 2025. Ha previsdo de
aumento de aproximadamente
20% no recebimento da regido Sul
a partir das regides
Sudeste/Centro-Oeste, evoluindo
de 11.400 MW em janeiro/2026,
para 13.500 MW em 2030,
durante o periodo de ponta de

carga do sistema.

E previsto também o aumento de
aproximadamente 25% no limite
de recebimento da regido
Sudeste/Centro-Oeste a partir das
regioes Norte/Nordeste,
evoluindo de 18.500 MW, em
janeiro/2026, para 23.000 MW,
em janeiro/2030. O limite de
intercambio entre essas regides
sera ampliado com a
implementacao de um conjunto
de obras previstas para entrada
em operacao, em julho de 2030.

tortoromr.com.br
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“As andlises do PAR/PEL 2025,
organizadas sob os enfoques
conjuntural e  estruturante,
indicam a
prioridade e acoes de

acompanhamento de 480

classificacao  de

empreendimentos, entre outras
acoes, preparando o SIN para uma
demanda de 129 GW no ano de
2030”7, ressalta
Zucarato, diretor de Planejamento

Alexandre

do Operador. O Sumario Executivo
do PAR/PEL 2025
abordou

também
outros dois temas
centrais do setor: a projecao
futura do curtailment de geracao
edlica e fotovoltaica, cuja
mitigacdo requer nao apenas a
integracdo de novas cargas, mas
um melhor alinhamento entre
expansdao de geracao renovavel
variavel e capacidade de absorcao
do sistema, e novas analises sobre
os impactos da geracao distribuida
na seguranca elétrica da operacao
do SIN, a qual demanda nova
coordenacgao entre ONS,
distribuidoras, instituicdes
setoriais e agentes.

Sobre o PAR/PEL

O Plano da Operacao Elétrica de
Médio Prazo do SIN —PAR/PEL tem
como objetivo avaliar o
desempenho do SIN, no horizonte
de cinco anos, para que a
operacao futura seja realizada
adequados de

seguranca, com aderéncia aos

com niveis
critérios de confiabilidade
estabelecidos nos Procedimentos
de Rede. O plano contém as
indicacdes de obras necessarias
para o pleno atendimento a
demanda, a integracao das novas
usinas geradoras e ao
funcionamento do setor elétrico
no médio prazo.

O Sumario Executivo do PAR/PEL
2025 pode ser conferido aquie
esta disponivel no site do ONS, na
sessao “Energia _do Futuro -

Suprimento Elétrico”.

ONS em 16.12.2025.

tortoromr.com.br
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3. Comercializagao e Mercado
Livre

EPE publica notas técnicas de
calculo e revisao de garantia fisica
12/2025

A EPE publica as notas técnicas de
calculo e revisao referentes as
garantias fisicas definidas pelo
MME nos ultimos trés meses,
com base nos calculos e revisdes
realizados pela EPE, assim como a
base de garantias fisicas vigentes
atualizada. A garantia fisica é um
parametro fundamental para o
planejamento do Sistema
Interligado Nacional, por meio do
qual avalia-se o equilibrio
estrutural entre a oferta e a
demanda no longo prazo, além de
ser o montante maximo que pode
ser comercializado pelo gerador
em contratos de venda de energia
elétrica, sendo utilizada como
balizador para a expansao do
parque gerador.

A EPE é responsavel pelo calculo e
revisdo de garantia fisica da
geracao, seguindo metodologias e
critérios definidos pelo Ministério
de Minas e Energia.

De julho a setembro, foram
publicadas pelo MME, com base
nos calculos e revisdes realizados
pela EPE, garantias fisicas novas
ou revistas para 17 usinas edlicas,
41 usinas fotovoltaicas, 159 usinas
termelétricas, 6 usinas
hidrelétricas despachadas
centralizadamente, 126 Pequenas
Centrais Hidrelétricas - PCHs e 27
Centrais Geradoras Hidrelétricas —
CGH com base nos calculos
realizados pela EPE e registrados
nas referidas notas técnicas.

As notas técnicas de calculo de
garantia fisica de energia para as
usinas hidrelétricas participantes
do Leildao de Energia Nova A-5 de
2025, realizado no dia 22 de
agosto, ja estao disponiveis desde
27 de agosto nas seguintes
paginas: Leildo de Energia Nova A-
52025 e Calculo de Garantia Fisica
para os Leildes do ACR. E as notas
técnicas das usinas edlicas,
fotovoltaicas e termelétricas
passam a compor os acervos dos
links abaixo.

Calculo de Garantia Fisica para o
ACL

Calculo e Revisao de Garantia
Fisica por Geracao Verificada
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A base de garantias fisicas
vigentes e futuras, com referéncia
ao dia 30/09/2025, pode ser
consultada aqui:

Garantias fisicas vigentes e
futuras

Com relagao as garantias fisicas
calculadas para participagao no
LEN A-5/2025, sdo incorporadas a
base apenas aquelas referentes as
usinas que  comercializaram
energia no referido leilao (1 UHE
despachada centralizadamente, 1
UHE nao despachada
centralizadamente, 55 PCHs e 8
CGHs), enquanto as demais
perderam validade e eficacia.

EPE em 01.12.2025.

Confidencialidade e integridade
orientam a atuacao da Seguranca
de Mercado na CCEE

A drea de Seguranga e
Monitoramento de Mercado da
CCEE atua diretamente na
prevengao de riscos, na protecao
do Mercado de Curto Prazo - MCP
e na asseguracao da
transparéncia e confiabilidade
nas relagoes bilaterais. Para isso,
conta com processos rigorosos e
um modelo de  trabalho

diferenciado, adequado ao nivel
de sensibilidade das informagdes.

A CCEE adota praticas robustas de
segurancga da informacao,
incluindo criptografia ponta a
ponta e investimentos continuos
em tecnologia, com foco em
manter um ambiente resiliente e
com tolerancia zero a incidentes.

Entre os cuidados adotados para
garantir a confidencialidade dos
dados do mercado estao a
instalacdo da equipe em um
ambiente fisico exclusivo,
separado das demais areas e com
acesso controlado, além de uma
atuacao independente na
estrutura da organizacdao, o que
amplia sua autonomia para operar
de forma preventiva e intensificar
o monitoramento. Também foram
estabelecidos contratos de
trabalho com clausulas especificas
de confidencialidade, adequados a
sensibilidade das informacdes
tratadas.

Além da estrutura diferenciada, o
trabalho é conduzido de forma
integrada por duas geréncias com
fungdes complementares:
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Geréncia de Monitoramento das
Operacdes de Mercado: promove
a seguranga e confiabilidade das
operacdes de energia por meio do
monitoramento continuo e da
identificacao de situagdes que
possam afetar o funcionamento
do mercado.

Geréncia de Conformidade de
Dados de Mercado: Realiza a
verificacdo amostral aleatoria,
para avaliar a conformidade e a
veracidade das informacgdes
declaradas no monitoramento
prudencial, assegurando a
integridade dos dados e a
producao de indicadores
confidveis. Atua para que as
informacdes essenciais sejam
confidveis e aderentes as regras
de comercializacdao, conferindo
requisitos, analisando riscos e
mitigando inconsisténcias.

Com essa estrutura, a Camara
reforca seu compromisso com a
seguranca, a integridade das
informacdes e a estabilidade do
mercado de energia.

CCEE em 05.12.2025.

Decisdao judicial que soluciona
impasse do GSF é uma conquista
histérica que  merece ser
celebrada por todo o setor, avalia
CCEE

Em 18/12, uma vitdria judicial
solucionou um dos mais longos e
desafiadores impasses do setor
elétrico brasileiro. Foi revogada a
ultima liminar relacionada a
judicializa¢ao do risco hidrologico
no Mercado de Curto Prazo -
MCP. A decisao do
Desembargador Federal Joao
Carlos Mayer Soares, do Tribunal
Regional Federal da 12 Regido, vai
liberar um passivo que, na
liquidagao financeira referente a
outubro, somava RS 323,78
milhdes, trazendo liquidez para as
negociacdbes e confianca aos
investidores. Para o presidente do
Conselho de Administracdao da
Camara de Comercializacdao de
Energia Elétrica — CCEE, Alexandre
Ramos, a conquista é motivo de
celebragao para toda a sociedade.

“Estamos vivendo um momento
histdrico, que vai pavimentar o
caminho para o sucesso da
abertura integral do mercado livre
de energia. Durante quase uma
década, o GSF foi uma
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preocupagao constante e, agora,
encerramos esse ciclo e abrimos
as portas para um ambiente de
negdécios mais robusto e
promissor, que podera atender
com seguranca os milhdes de
consumidores do pais que, em
breve, terao o poder de escolher o
seu fornecedor de energia. Um
avango que so foi possivel por
conta do trabalho coordenado
entre a CCEE, o Ministério de
Minas e Energia e a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica”,
comenta Ramos.

Em sua decisao, o
Desembargador, que é relator do
caso, destacou os graves impactos
da liminar revogada para a
economia publica e reafirmou a
competéncia da ANEEL para impor
normas regulatérias que regem o
funcionamento do setor elétrico.

O parecer tem efeito imediato e
deve repercutir ja na liquidacao
financeira do MCP referente a
novembro de 2025, que sera
concluida em janeiro de 2026.

A CCEE contribuiu ativamente
para a conquista, subsidiando a
agéncia reguladora e o Poder
Judiciario com informacdes de
gualidade e analises firmes sobre

as consequéncias do impasse para
todo o setor elétrico nacional.

Um novo ciclo para o setor

O GSF (ou Generation Scaling
Factor, na sigla em inglés) decorre
do déficit entre a garantia fisica do
conjunto de usinas hidrelétricas
participantes do Mecanismo de
Realocacao de Energia — MRE e o
que efetivamente foi gerado por
elas.

Inflados por um cenario de
estiagem entre 2010 e 2015, esses
montantes contratados, mas nao
produzidos, acabaram expondo as
geradoras no MCP, em que sao
liguidadas as negociacdes do
setor. Por entenderem que parte
desse risco ndao deveria ser
imputado aos empreendedores,
empresas foram a Justica e
conseguiram liminares para nao
pagar por essa exposi¢ao. Os
valores represados por decisdes
judiciais relacionadas ao caso
chegaram a somar cerca de RS 10
bilhGes.

Desde o inicio,b a CCEE
desempenhou papel central em
iniciativas de repactuacao que ja
viabilizaram o encerramento de
diversas liminares e reduziram de
forma significativa o passivo. Ao
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longo dos anos, medidas
articuladas com o governo e os
agentes de mercado diminuiram
substancialmente o volume de
recursos nao pagos, até somarem
cerca de RS 1,1 bilhdo no
processamento de junho de 2025.

Foi entao que a Camara
operacionalizou o Mecanismo
Concorrencial do GSF, iniciativa
pioneira que fez o montante
recuar 72%. Ao todo, a CCEE
arrecadou RS 1,34 bilhdo na
operacao, referente a 100% dos
titulos negociados. Do total, RS
792,59 milhoes foram
direcionados para o Mercado de
Curto Prazo. O resultado
confirmou o éxito da solugao, que
levou a renuncia do direito em que
se fundada as ac¢des e revogacao
de grande parte das liminares.

Apds o sucesso do mecanismo,
somente decisOes judiciais que
beneficiavam pequenas
hidrelétricas seguiram vigentes. A
ultima delas foi a revogada nesta
quinta-feira, encerrando de vez o
impasse.

CCEE em 22.12.2025.

4. Planejamento

EPE avalia beneficios econdmicos
da interligacao de duas
localidades isoladas do Para

A Empresa de Pesquisa
Energética (EPE) acaba de
publicar a viabilidade técnica e a
econdmica da interligacdao de
Agua Branca e Creporizio ao
Sistema Interligado Nacional
(SIN), ambas localizadas no
estado do Para. Atualmente, o
suprimento a essas localidades
ocorre por meio de termelétricas a
biodiesel e a dleo diesel,
respectivamente. O trabalho foi
realizado em conjunto com a
distribuidora Equatorial Para.

A Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE), criada em 2002,
tem por objetivo promover o
desenvolvimento energético do
pais e uma das suas finalidades é
custear a geracdao de energia nos
Sistemas lIsolados por meio da
Conta de Consumo de
Combustiveis (CCC). Os recursos
da CCC também podem ser
utilizados para reembolsar até
100% dos custos de construgao de
empreendimentos de transmissao
ou distribuicao, caso a
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implantacao desses
empreendimentos promova a
reducao da despesa futura da CCC,
conforme dispde artigo 99, inciso
I, do Decreto 7.246/2010. Essa
operacdao tem o nome de "sub-
rogacao", que é o reembolso
concedido aos projetos realizados
no Sistema Isolado para substituir,
total ou parcialmente, a geracao
termoelétrica ou ampliar o
atendimento as demandas de
mercado.

A Nota Técnica analisou diferentes
cenarios  considerando  duas
possiveis datas de interligacao:
2028, caso a SE Novo Progresso
entre em operag¢ao conforme o
prazo contratual vigente, ou 2031,
considerando eventual relicitacao
através do Leildo n? 001/2026 da
ANEEL. Foram avaliadas também
alternativas com geracdo a
biodiesel B100 ou 6leo diesel S-
500, com e sem a realizacdo de
novo leildo para Creporizao. Em
ambos os cenarios analisados, a
interligacao conjunta das
localidades de Agua Branca e
Creporizao ao SIN demonstrou
potencial para reduzir os
desembolsos da CCC, evitando a
emissao de até 320 mil toneladas

de CO2eq no periodo entre 2028 e
2046.

Clique aquipara acessar a NT
- Avaliacao dos Beneficios
Econdmicos da Interligacao dos
Sistemas Isolados de Agua Branca-
PA e Creporizao-PA

EPE em 02.12.2025.

ONS, CCEE e EPE divulgam a
previsdo de carga para o
planejamento de 2026-2030

O Operador Nacional do Setor
Elétrico (ONS), a Camara de
Comercializagdo de  Energia
Elétrica (CCEE) e a Empresa de
Pesquisa Energética (EPE)
divulgam em 04/12, as Previsoes
de Carga para o Planejamento
Anual da Operagao Energética —
2026-2030. A perspectiva é de
crescimento médio anual de 3,8%
da carga do Sistema Interligado
Nacional (SIN) no periodo.

Para 2025, os estudos apontam
para um crescimento de 1,6% em
relacdo a 2024, com a carga
projetada de 81.302 MW médios.

A estimativa considera os dados
verificados até novembro e as
previsoes divulgadas no Programa
Mensal da Operacao (PMO) de
dezembro. Em 2026, espera-se
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uma expansao de 4,6% frente a
2025, atingindo 85.067 MW
médios. Em 2030, espera-se uma
carga de 98.151 MW médios.

A projecao de crescimento do PIB
para 2025 foi mantida em 2,3%.
Houve, também, suave reducao
de 0,1 ponto percentual nas
projecdes do indice para o periodo
de 2026 a 2029, devido a
expectativa de manutencao da
politica monetdria restritiva por
um periodo mais prolongado. No

horizonte de médio e longo prazo,
prevé-se que a implantacdo da
reforma tributaria contribua para
aumentar a produtividade da
economia e encorajar
investimentos, especialmente em
infraestrutura.

Clique aqui para consultar as
principais premissas e
detalhamento das projecdes.

ONS em 04.12.2025.
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