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Este material é elaborado pelo time de Direito Bancdrio e Financeiro em
parceria com a Biblioteca do Tortoro, Madureira e Ragazzi Advogados. Seu
conteudo tem cardter informativo, ndo constituindo a opinido legal do

escritorio.

1. Legislagao e Regulagao

Programa  Extraordindrio de
Reequilibrio Financeiro de
Tomadores de Crédito
Adimplentes - Desenrola

Adimplentes - Instituicao

O Presidente da Republica editou
a Medida Provisoria n? 1.373, de
29 de junho de 2026, que institui
o Programa Extraordinario de

Reequilibrio Financeiro de
Tomadores de Crédito
Adimplentes - Desenrola

Adimplentes, vinculado ao
Ministério da Fazenda, com o
objetivo de promover a
recomposicao da capacidade
financeira de tomadores de
crédito adimplentes, por meio de
incentivos a realizacdo de
operacdao de crédito junto ao
sistema financeiro, em condicdes
mais vantajosas, e estabelece
outras providéncias.

Publicada no Diario Oficial da
Unidao de 29.06.2026, Edicao Extra,
a integra pode ser acessada aqui

Financiamento e seguro de crédito
a exportacao - Alteracao

O Presidente da Republica editou
o Decreto n? 12.994 de 12 de
junho de 2026, que regulamenta a
Lei n2 9.818, de 23 de agosto de
1999, que cria o Fundo de
Garantia a Exportacao, e a Lei n2
15.359, de 24 de margo de 2026, e
a Medida Provisdria n? 1.345, de
24 de marco de 2026, que alteram
o sistema brasileiro de apoio
oficial ao crédito a exportacao.

Ainda altera o Decreto n? 3.937,
de 25 de setembro de 2001, que
dispde sobre o seguro de crédito a
exportacdao. Altera também o
Decreto n?2 4.993, de 18 de
fevereiro de 2004, que cria o
Comité de Financiamento e
Garantia das Exportacgdes.

Por fim, altera o Decreto n¢
11.428, de 2 de margo de 2023,
gue dispde sobre a Camara de
Comeércio Exterior.

Publicado no Didrio Oficial da
Unido de 02.06.2026, a integra
pode ser acessada aqui
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Instituicdes financeiras e demais
instituicoes autorizadas a
funcionar pelo BCB -
Procedimentos para remessa de
informacdes relativas a eventos de
risco operacional - Alteracao

O Banco Central do Brasil (BCB)
editou a Instrugdao Normativa n2
744, de 12 de junho de 2026, que
altera a Instrucao Normativa BCB
n? 33, de 29 de outubro de 2020,
gue estabelece os procedimentos
para a remessa das informacoes
de que trata a Circular n23.979, de
30 de janeiro de 2020, que dispde
sobre a constituicdo e a
atualizacao da base de dados de
risco operacional e a remessa ao
Banco Central do Brasil de
informacdes relativas a eventos de
risco operacional.

Por fim, a altera as Instrucdes de
Preenchimento e o leiaute do
documento de cédigo 5050 -
Demonstrativo de Risco
Operacional - DRO, de que trata a
Instrucao Normativa BCB n2 33, de
2020.

Publicada no Didrio Oficial da
Unidao em 15.06.2026, a integra
pode ser acessada aqui

2. Temas em Destaque

BC langa  ecossistema de
duplicatas escriturais

O Banco Central (BC) langou em
30/6, o ecossistema de duplicatas
escriturais, marco relevante para
a modernizacdo do mercado de
crédito no pais. A partir desta
data, as registradoras
apresentarao plano de entradaem
producao assistida da negociacao
desses ativos em formato digital,
representando um novo estagio
de maturidade institucional e

operacional para o sistema
financeiro nacional.
As duplicatas escriturais

consistem na versao eletronica de
titulos de crédito amplamente
utilizados nas relagcdes comerciais,
especialmente no financiamento
de capital de giro. Ao substituir o
formato fisico por registros
eletrénicos padronizados e
rastredveis, o novo modelo busca
conferir maior transparéncia,
eficiéncia e seguranca  as
operagcdes, contribuindo para o
desenvolvimento de um ambiente
mais confidvel para credores e
tomadores de crédito.
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Entre os principais beneficios
esperados com a implementacao
do ecossistema, destacam-se a
reducdo de assimetrias de
informagado e o fortalecimento da
seguranca juridica nas operagoes.

A digitalizagdao e a centralizagdo
dos registros tendem a mitigar
riscos como a duplicidade de
cessbes e a dificuldade de
verificacao de titularidade,

problemas historicamente
associados ao mercado de
duplicatas.

O novo sistema traz ganhos
concretos para pequenas e médias
empresas, que frequentemente
enfrentam maiores dificuldades
de acesso ao crédito. Com o
registro eletronico dos recebiveis,
essas empresas passam a dispor
de ativos mais transparentes e
verificaveis, o que eleva a
confianca por parte de instituicoes
financeiras e amplia  suas
possibilidades de financiamento.

A melhoria na qualidade da
informacdo permite avaliagcdao de
risco mais precisa, criando
condicOes para a oferta de crédito
em termos mais favoraveis.

A maior seguranca juridica e a
reducao de fraudes potenciais
aumentam a disposicdo do
mercado em financiar empresas
de menor porte. A padronizagao e
a rastreabilidade das duplicatas
reduzem incertezas tradicionais,
favorecendo a concorréncia entre
financiadores e contribuindo para
a diminuicao do custo do crédito.
Processos mais simples e digitais
também tendem a acelerar o
acesso a recursos, aspecto
fundamental para a gestdo de
caixa e o capital de giro das
pequenas empresas.

Outro efeito diz respeito ao custo
do crédito de forma geral. A
medida refor¢ca o compromisso do
BC, ao promover maior
previsibilidade,  menor  risco
operacional e legal, empoderando
as empresas has negociagdes
desses ativos, resultando em um
mercado de crédito mais eficiente,
competitivo e inclusivo, alinhado
as melhores praticas
internacionais.

Clique para acessar a pagina sobre
duplicatas escriturais.

BCB em 30.06.2026.
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3. Julgamentos Relevantes

Fraude Bancaria - Golpe da falsa
central de atendimento - Culpa
exclusiva do consumidor - Fortuito
interno nao evidenciado

O Superior Tribunal de Justica
(STJ), Terceira Turma, julgou
Recurso Especial contra acérdao
gue julgou improcedente agao de
indenizacdao por danos materiais
e morais, em decorréncia de
"golpe da falsa central de
relacionamento"”. A discussao
cinge-se a discutir a possivel
responsabilizacdao de instituicao
financeira por prejuizos sofridos
pela consumidora em decorréncia
de transacdes bancarias realizadas
em favor de estelionatarios, no
contexto do"golpe da falsa central
de atendimento".

O Tribunal de origem concluiu que
nao houve falha na prestacdo de
servicos pela instituicao
financeira, reconhecendo a culpa
exclusiva da autora e de terceiros,
0 que rompe o nexo causal entre o
servico prestado e o dano sofrido.

O STJ ao analisar o Recurso
Especial manteve decisdao que
afastou a responsabilidade de
banco por prejuizo sofrido por

cliente vitima do chamado golpe
da falsa central de atendimento.

REsp. n2 2.209.868.

Tarifa de adiantamento a
depositante - Legalidade a luz da
Resolu¢do CMN n2 3.919/2010

O Superior Tribunal de Justica
(STJ), Quarta Turma, por
unanimidade, entendeu que a

tarifa de adiantamento a
depositante consubstancia
servico especifico,

individualizado e distinto da
remunera¢ao do capital, sendo
legitima sua cobrangca quando
prevista contratualmente,
informada com transparéncia e
efetivada a prestacao do servico.

A controvérsia consiste em saber
se a cldusula contratual que prevé
a cobranca da tarifa de
adiantamento a depositante é
valida.

Isso posto, tem-se que a cobranga
de tarifas pelas instituicOes
financeiras ficou delimitada no
julgamento do Tema Repetitivo
168 do Superior Tribunal de
Justica - STJ, cuja ratio decidendi
parte do reconhecimento das
competéncias  atribuidas  ao
Conselho Monetario Nacional -

tortoromr.com.br
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CMN e ao Banco Central - BACEN
(arts. 42, VI e IX, e 92 da Lei n®
4.595/1964), preterindo a
aplicagao do Codigo Civil e do
Cédigo de Defesa do Consumidor
naquilo em que forem
incompativeis , e examina a
validade das tarifas bancarias a luz
dos normativos do CMN e do
BACEN.

Nesse contexto, a tarifa de
adiantamento a  depositante
pOSSUi respaldo normativo
expresso na Resolucdgo CMN n?
3.919/2010 (art. 32, IV, e Tabela |,
item 4.1) e consubstancia servico
especifico, individualizado e
distinto da remuneragcao do
capital, sendo legitima sua
cobranga quando prevista
contratualmente, informada com
transparéncia e efetivada a
prestacao do servico.

Portanto, nao configura
abusividade a falta de
proporcionalidade entre o valor
da tarifa de adiantamento a
depositante e o valor do crédito
disponibilizado para cobrir o
excesso verificado na conta-
corrente do consumidor, pois nao
se deve confundir custo do capital
emprestado - remunerado pelos
juros - com o servico acessorio e

auténomo prestado ao
consumidor e objeto da tarifa.

Destarte, mesmo analisando a
qguestdo sob a dtica do Cédigo de
Defesa do Consumidor, ndo ha
que se falar em vedacao absoluta
a cobranca de tarifas acessérias. O
que o normativo repudia é a
vantagem manifestamente
excessiva, a cobranga por servico
inexistente ou inerente
exclusivamente a atividade
interna do fornecedor. Todavia,
havendo efetiva contraprestacao
especifica em favor do
consumidor, com informacao
adequada e possibilidade de
identificacdo objetiva do servico
prestado, ndo se configura
abusividade.

Compreensao diversa implicaria
admitir que toda atividade
desempenhada pela instituicao
financeira no contexto de uma
contratacdo de crédito estaria
necessariamente absorvida pelos
juros remuneratérios, o que nao
procede, pois ha diversos servicos
acessorios que exigem atuacao
individualizada, mobilizacao
operacional especifica, analise

técnica, registro ou
processamento singularizado, que
extrapolam a mera
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disponibilizacdo do crédito. Dai
por que se admite a cobranca de
tarifas pelas instituicoes
financeiras quando demonstrada
sua correspondéncia com servico
efetivo e autdbnomo, precisamente
porque  tais  valores nao
representam incremento artificial
do saldo devedor nem
remuneracao disfarcada do capital
emprestado. A causa é diversa:
enquanto 0s juros remuneram o
capital, a tarifa remunera o
servigo. REsp. n2 1.996.888.

STJ valida alienagao por iniciativa
particular que ndo seguiu o artigo
880 do CPC

O Superior Tribunal de Justica
(STJ), Terceira Turma, decidiu que
o desrespeito ao procedimento
previsto no artigo 880 do Cadigo
de Processo Civil (CPC) nao
invalida a alienagao por iniciativa
particular, desde que nao tenha
havido prejuizo as partes. Na
origem do caso, uma instituicao
financeira ajuizou execucdao de
titulo extrajudicial, e o devedor
ofereceu imdveis a penhora. Apds
o segundo leildo, parte dos bens
foi arrematada, mas um imovel
remanescente foi adquirido por
meio de alienagdo por iniciativa

particular (venda direta). A venda
foi homologada pelo juizo e, na
sequéncia, houve imissao na
posse do adquirente.

O ex-proprietario ajuizou acao em
que alegou nulidade da venda do
imovel, por ter ocorrido por
iniciativa particular logo apdés o
segundo leildo e sem a sua prévia
intimacao. O Tribunal de Justica de
Santa Catarina (TJSC) julgou a acdo
improcedente.

No recurso ao STJ, o antigo dono
do imdvel sustentou que a venda
direta ndo observou as normas
processuais, o] que teria
comprometido a  seguranga
juridica e lhe causado perdas e
danos, além de lucros cessantes.

Argumentou que, se tivesse sido
informado da venda direta, teria
exercido seu direito de
preferéncia.

Apesar de ndao cumprir as
exigéncias legais, venda nao
prejudicou o devedor

A relatora, ministra  Nancy
Andrighi, reconheceu que nao
foram cumpridas as exigéncias
previstas no artigo 880 do CPC
para a venda direta do bem
penhorado, como requerimento

tortoromr.com.br
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do exequente, intimag¢ao das
partes e fixacao das condi¢des da
alienacdao pelo juiz, ainda que
posteriormente o banco tenha
anuido com a alienagdo e o
magistrado homologado o
negacio.

Apesar disso, a ministra destacou
gue a alienagao se deu por valor
superior a 50% da avaliagao, além
de ter sido paga a vista e
intermediada por leiloeira
experiente.

Segundo a relatora, o prejuizo
alegado pelo ex-proprietario se
referia  a impossibilidade de
familiares exercerem o direito de
preferéncia para manter o imovel
na familia, diante da auséncia de
intimacao prévia do devedor.

Contudo, ela observou que tanto o
filho quanto o irmao do devedor
tiveram ciéncia do interesse do
terceiro pelo imoével e se
abstiveram de apresentar
propostas.

Flexibilidade na alienagao por
iniciativa particular

Além disso, a ministra enfatizou
gue a tese de perda da chance de
exercer o direito de preferéncia
nao foi apresentada na peticao
inicial nem nas impugnacdes a
arrematagdo nos autos da
execucdo, tendo surgido apenas
no momento da réplica.

Nancy Andrighi ressaltou que, na
alienacgao por iniciativa particular,
cabe ao juizo fiscalizar as
negociagbes e  verificar o
cumprimento dos  requisitos
legais. Ela acrescentou que "ha
flexibilidade do juiz para a fixacao
das condi¢cdes de alienagcao por
iniciativa particular, que devem
ser adequadas as circunstancias
da hipétese e podem ser
revisitadas, se necessario".

Ao manter a validade da venda
direta realizada apds o segundo
leildo, a ministra concluiu que,
uma vez homologado o negdcio
pelo juiz, eventual invalidade
depende da demonstracdo de
prejuizo. REsp. n2 2.202.208.
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